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 المقدمة:

 الم ظمددددددد   لأن وذلددددددد  الأخيددددددد    السددددددد وا  فددددددد  الاهتمددددددد   مددددددد  بمزيددددددد  والإفصددددددد   الشددددددد      موضدددددددو  حظددددددد  لقددددددد 
 هددددددد   ع هددددددد  وتكشددددددد  ت شددددددد ه  التددددددد  الب  نددددددد   علددددددد  الأول المقددددددد   فددددددد  اخت  راتهددددددد  تعتمددددددد  والاقتصددددددد     الم ل ددددددد 

 إعددددد ا  ع ددددد  م اع تهددددد   جددددد  التددددد  المح سدددددب   ال ظ يددددد  أسددددد    عددددد  الددددد   المح سدددددب  الإفصددددد   وبعددددد   الم ظمددددد  
 علدددددد  الت كيددددددز تدددددد  كمدددددد  الإسدددددد م    الم ل دددددد  للمؤسسدددددد   المح سددددددب   المعدددددد  ي  علدددددد  الت كيددددددز تدددددد  الم ل دددددد   القددددددوا  

 المبددددددد    بمث بددددددد  المعددددددد  ي  هددددددد   تعمددددددد و   ال ول دددددد  المح سدددددددب   والمعددددددد  ي  الإسددددددد م   الم ل ددددددد  المؤسسددددددد   م اجعدددددد 
 حتددددد  اسدددددت    ه   جددددد  التددددد  والصددددد    الشددددد و  وتحددددد   المح سدددددب   المعلومددددد   جدددددو   لتقيددددد   الأس سددددد   التوجيه ددددد 

 والمعلومدددددد   الب  ندددددد   تددددددوفي  فدددددد  مهمًدددددد  الإفصدددددد   يعدددددد و   المح سددددددب  الإفصدددددد   معدددددد  ي  مدددددد  المعلومدددددد   تتوافدددددد 
 قدددددد ر  فيهدددددد  تكددددددون  التدددددد  ال رجدددددد  تح  دددددد  وفدددددد  مسددددددت ي   أحكدددددد   إصدددددد ار مدددددد   تمك ددددددوا حتدددددد  للمسددددددؤولي  المح سددددددب  

 وإظهدددددد ر المسدددددد همي   حقددددددو   تعزيددددددز علدددددد  لقدددددد رته  وظ  دددددد  هدددددد  ب جدددددد   الأمددددددوال إ ار  علدددددد  الاقتصدددددد     الإ ار 
 الم ل دددددد  التوقعدددددد   ووضدددددد  الاقتصدددددد      للمؤسسدددددد  الاسددددددتثم ري  الأنشدددددد   فدددددد  الإ ار  مجلدددددد  عبدددددد  الإ ار  فع ل دددددد 

 (2012إب اه    ) .المستقبل   الخ ط وض  ف  م ه  الاست      مك  الت 
 أصدددددح   مختلددددد  أن حددددد  إلددددد  المح سدددددب  ب لإفصددددد   الاهتمددددد   تزا ددددد  الأخيددددد    الآونددددد  فددددد ويمكددددد  م حظددددد  أنددددد  

 أكثددددددد  أصدددددددبحوا الع مددددددد  والمؤسسددددددد   الشددددددد ك   مددددددد  والع لم ددددددد  والإقل م ددددددد  المحل ددددددد  المسدددددددتوي   علددددددد  المصدددددددلح 
 تلدددد  خ صدددد  عليهدددد   التدددد  ي  أو الع لم دددد  الم ل دددد  الأزمدددد   لت سددددي  المب ولدددد  الجهددددو  إلدددد  ذلدددد  ويعددددو   بدددد  اهتم مدددد 

  الأم يكدددددد  الاقتصدددددد   وأب زهدددددد  الكبددددد    الع لم دددددد  الاقتصدددددد  ا  مددددد  ب لع  دددددد  وتضدددددد  ح ل ددددد  ب لعدددددد ل  تعصدددددد  التددددد 
 .الع لم   الم ل   الأنظم  لتوحي  المب ول  للجهو  نت ج  أ ض ً  وهو

  وان ت حدددد  ج  دددد  أكثدددد  ب  يقدددد  المح سددددب  الإفصدددد   مبدددد أ تب دددد  علدددد  الشدددد ك   حدددد  إلدددد  الخبدددد ا  هدددد ا  فدددد  وربمدددد 
 ممدددد  الحكوم دددد   أو المه  دددد  لل ق بدددد  الشدددد ك   بإخضدددد   الم  لبدددد  الأح دددد ن بعدددد  فدددد  الضدددد ور   مدددد  أصددددب  كمدددد 

  تم شددددد  بمددددد  بهددددد  المعتددددد   المح سدددددب   المبددددد    ت  يددددد  ع ددددد  الأس سددددد   التوجيه ددددد  ب لمبددددد    الالتدددددزا  م هددددد   ت لددددد 
 (2011الجعب    ) .ومع  ي  المح سب  ال ول  . الع لم   الم ل   التق ري  مع  ي  م 

 المشدددد و  وسددددج    فدددد ت  إلدددد  الوصددددول الم ل دددد  الب  ندددد   مسددددتخ م  غ لب دددد   سددددت    لاويجدددد  الإشدددد ر  إلدددد  أندددد  
 لدددد ل   ونت جدددد   الإفصدددد   أهم دددد  علدددد  إضدددد ف   ليدددد  بمث بدددد   عدددد  مدددد  وهددددو ك مدددد   بشددددك  محتوي تهدددد    همددددون  لا أو

 بمسددددد ع   أو مب شدددد  بشددددك  إمددددد  إصدددد اره   ددددت  التدددد  الم ل ددددد  والب  ندددد   التقدددد ري  علدددد  الغ لددددد  فدددد   عتمدددد ون  فددددإنه 
 مددددد  تددددد   قه  تددددد  قددددد  والقدددددوا   التقددددد ري  أن حق قددددد  إلددددد  ب لإضددددد ف  المع فددددد   ذو   الأفددددد ا  مددددد  وغيددددد ه  المستشددددد ري 

 .إض     أهم   تم حه  متحيز  وغي  مستقل  م ظم  قب 



 

 

 
 الشدددددد      وتعددددددز    الخدددددد رج  الاسددددددتثم ر جدددددد   فدددددد  المح سددددددب  الإفصدددددد   أهم دددددد  مدددددد   الواضدددددد  فمدددددد   دددددد  ومدددددد 

 والتددددد  الم شدددددور   التقددددد ري  فددددد  ع هددددد  الكشددددد   دددددت  التددددد  المعلومددددد   إلددددد  كبيددددد  حددددد  إلددددد  الجدددددو   ع ل ددددد  والتقددددد ري 
 بشدددددددد ن مسددددددددت ي   قدددددددد ارا  اتخدددددددد ذ فدددددددد  الأخدددددددد    والأطدددددددد ا  والمحتملددددددددي  الحدددددددد ليي  والمسددددددددتثم ي  الدددددددد ا  ي  تسدددددددد ع 

 حجدددددد    دددددد   فدددددد  للمسدددددد ع   ك   دددددد  ب  ندددددد   التقدددددد ري  هدددددد   تددددددوف  ذلدددددد   إلدددددد  ب لإضدددددد ف   والاسددددددتثم را  الا تمدددددد ن
 والتمويدددددددد   والاسددددددددتثم را  ب لعمل دددددددد   المتعلقدددددددد  والس  سدددددددد   الإ ار  خ دددددددد را  وتقيدددددددد   ال ق  دددددددد   التدددددددد فق   وتوقيدددددددد 
  دددددددت  التدددددد  للشدددددد ك   الم ل ددددددد  والأنشدددددد   الأحدددددد ا  توضددددددد  التدددددد  ب لثقدددددد  والجددددددد     الصددددددل  ذا  الب  ندددددد   وتددددددوفي 
 الأ ا  تقيدددددد  و  والتزام تهدددددد  الشدددددد ك  أصددددددول لتح  دددددد  وسدددددديل  أنهدددددد  ويُعتقدددددد  المدددددد ل  رأ  أسددددددوا  فدددددد  أسددددددهمه  تدددددد اول
 الضددددددد ور  نويمكددددددد  م حظددددددد  أ  والسددددددديول  الم ل ددددددد  التددددددد فق   مقددددددد ار وحسددددددد   التح يددددددد   فددددددد  والمسددددددد ع    فيهددددددد 

 فددددددد  المعلومددددددد   مسدددددددتخ م  مختلددددددد  أهددددددد ا  تلبددددددد  نوع ددددددد  ميدددددددزا  ذا  مح سدددددددب   معلومددددددد   لتقددددددد    المتزا ددددددد  
 المح سددددددب  الكشددددد  يددددددؤ  و   الم ظمددددد   لهدددددد   أهم ددددد  أكثدددددد  المح سدددددب  الإفصدددددد   توسددددد   جعلدددددد  المددددد ل  الق ددددد  

 التدددد  الشدددد ك   بهدددد  تحددددت   التدددد  الم ل دددد  الأصددددول عدددد  والكشدددد  توزيدددد  إلدددد  والمو وقدددد  الصددددل  ذا  الب  ندددد   عدددد 
 (2023ع ع او   ) .الم ل رأ  سو   ف  الم ل   الأورا  ت اول ف  تش رك

 مشكلة الدراسة:
 وبمدددد   التقيدددد   وتق  دددد   الم ل دددد  التقدددد ري  شدددد      حددددول ال قدددد   تثيدددد  التدددد  المواضدددد   أحدددد الاسددددتثم را   جدددد   عدددد  

 أن المعدددددددد و  فمدددددددد   %70  تجدددددددد وز لا الاقتصدددددددد     الق  عدددددددد   فدددددددد  للشدددددددد ك   الإفصدددددددد   مسددددددددتو   متوسددددددددط أن
 الخمسددددد   الق  عددددد   بدددددي  ومددددد   ب لإفصددددد   تلتدددددز  الع لم ددددد  البورصددددد   فددددد  الم رجددددد  الأج ب ددددد  الشددددد ك   غ لب ددددد 
 ع  صددددد  مددددد  %90 عددددد  الإفصددددد   تددددد  حيددددد  إفصددددد    معددددد ل أعلددددد  والم ل ددددد  المصددددد     الخددددد م   ق ددددد   سدددددج 

 عدددددد  الشدددددد ك   بهدددددد  تكشدددددد  التدددددد  الشدددددد       رجدددددد  فدددددد  الاخت فدددددد   ال راسدددددد  حدددددد    كمدددددد   الاسددددددت ام  مح سددددددب 
 ل سددددتثم را  والدددد ول  المحلدددد  التمويدددد  لجدددد   مح ولدددد  فدددد  هدددد ا كدددد  فدددد  البحدددد   و المسددددت ام  المح سددددب  ع  صدددد 

 جوانبهددددد   بجم ددددد  المسدددددت ام  الت م ددددد  تحقيددددد  أجددددد  ومددددد   التج ريددددد  الأعمددددد ل فددددد  ال ع لددددد  والمشددددد رك  الأسددددده  فددددد 
  والتك ولوج دددددد  والاجتم ع دددددد  والبيئ دددددد  الاقتصدددددد     العوامدددددد  مدددددد  م سددددددجم  أ ضًدددددد  الأعمدددددد ل هدددددد   تكددددددون  أن  جدددددد 

 .الم ل   التق ري  ف  الاستثم را  ع ض ع   والاستق ار الانسج   س ضم  وه ا
 وب    عل  ذل     مك  ص  غ  التس  ل ال   س  لل راس    م   ل :

 بين الإفصاح المحاسبي وجذب الاستثمارات الخارجية؟ما هي العلاقة 
 وم  ه ا التس  ل  ت    بع  الأسئل  ال  ع    والت  تتمث    م   ل :

 ك ف  عم  الإفص   المح سب  عل  ج   الاستثم را  الخ رج  ؟ -



 

 

 م   ور الإفص   المح سب  ف  تحقي  الأبع   البيئ   للت م   المست ام ؟ -
 المح سب  ف  تحقي  الأبع   التك ولوج   للت م   المست ام ؟م   ور الإفص    -
 م   ور الإفص   المح سب  ف  تحقي  الأبع   الاجتم ع   للت م   المست ام ؟ -
 م   ور الإفص   المح سب  ف  تحقي  الأبع   الاقتص     للت م   المست ام ؟ -

 أهمية الدراسة:
 الأهمية النظرية:

 لجدددد   المح سددددب  الإفصدددد   اسددددتخ ا  ك ف دددد  فدددد  تبحدددد  مدددد  حيدددد  كونهدددد  أهميتهدددد  ال راسدددد  هدددد   تكتسدددد  -
 والأكدددددددد   ميون  البدددددددد حثون  ونجدددددددد   المسددددددددت ام  الت م دددددددد  أهدددددددد ا  تحقيدددددددد  أجدددددددد  مدددددددد  الخدددددددد رج  الاسددددددددتثم ر

 ال راسددددددد   مددددددد  الع  ددددددد  موضدددددددو  وأهميتهددددددد  المشدددددددكل  هددددددد   ك نددددددد  وقددددددد   الموضدددددددو  بهددددددد ا جدددددددً ا مهتمدددددددون 
 ولك هدددددد  صددددددغي   علم دددددد  إضدددددد ف  البحدددددد  هدددددد ا سدددددد ق  كمدددددد   المع صدددددد    المح سددددددب   ال لسدددددد   فدددددد  والكت بدددددد  

 .سوا  ح  عل  والق ا  العلم   وس س ع  المج ل ه ا إل    م 
 المح سدددددب  الإفصددددد    عددددد  السدددددو   فددددد  الش سددددد  ب لت  فسددددد   تتميدددددز والتددددد  الح ل ددددد   الأعمددددد ل لبيئددددد  نظددددد ا -

 .المح سب  ال ك  به   هت  الت  الح  ث  الاهتم م   أه  أح 
 المسدددددددتثم ي  اهتمددددددد   علددددددد  المح سدددددددب  الإفصددددددد   تددددددد  ي  ك ف ددددددد  تت ددددددد ول التددددددد  والأبحددددددد   ال راسددددددد   نددددددد ر  -

 .الم ل   الأسوا  بت وي 

 الأهمية التطبيقية:
 الاسدددددددتثم را  جددددددد   علددددددد  الع لم ددددددد  البورصددددددد   فددددددد  الم رجددددددد  الشددددددد ك   المح سدددددددب  الإفصددددددد    سددددددد ع  -

 أنهددددد  كمددددد . مسدددددت ي   قددددد ارا  لاتخدددد ذ  حت جونهددددد  التددددد  ب لمعلومددددد   المسددددتثم ي  تزويددددد  خددددد ل مددددد  الأج ب دددد 
 علددددد  لمسددددد ع ته  والمحل ددددد  الأج ب ددددد  الاسدددددتثم را  مددددد  المزيددددد  جددددد   خددددد ل مددددد  الشددددد ك   هددددد   تسددددد ع 
 .المست ام  الت م   أه ا  تحقي 

 جددددد   أجددددد  مددددد  لددددد  ه  القددددد ار اتخددددد ذ تددددد ع  ب  يقددددد  الخ رج ددددد  الأطددددد ا  احت  جددددد   تلب ددددد  علددددد  الت كيدددددز -
 .الاقتص     ال ع ل   مق     م  تزي  ب  يق  أمواله  وتخص ص المستثم ي 

 أفضددددد  أ ا  مددددد  تدددددتمك  حتدددد  ال  م ددددد  الم ل ددددد  الأسددددوا  فددددد  المح سدددددب   الشدددد      فع ل ددددد  وتحسدددددي  تشددددج   -
 .الم  فس  عل  ق ر  أكث  وتصب 

 
 



 

 

 

 هداف الدراسة:أ
 تتمث  أه ا  ال راس  ف  التع   عل  م   ل :

 ك ف    عم  الإفص   المح سب  عل  ج   الاستثم را  الخ رج  .التع   عل   -
 التع   عل   ور الإفص   المح سب  ف  تحقي  الأبع   البيئ   للت م   المست ام . -
 التع   عل   ور الإفص   المح سب  ف  تحقي  الأبع   التك ولوج   للت م   المست ام . -
 الأبع   الاجتم ع   للت م   المست ام .التع   عل   ور الإفص   المح سب  ف  تحقي   -
 التع   عل   ور الإفص   المح سب  ف  تحقي  الأبع   الاقتص     للت م   المست ام . -

 منهج الدراسة:
 والاسددددددددتثم ر المح سددددددددب  الإفصدددددددد   حددددددددول الأس سدددددددد   الأفكدددددددد ر علدددددددد  للت كيدددددددد  الوصدددددددد   الأسددددددددلو  اسددددددددتخ ا  تدددددددد 

 المتعلق  ب لبح .  وذل  م  خ ل إب از الم  ه   الخ رج 

 :الدراسات السابقة
 (، بعنوان: "الإفصاح المحاسبي ودوره في جذب الاستثمارات الخارجية"2023عراوي، )دراسة عر  -

 ك دددددد    علدددددد  وب لتدددددد ل  الاسددددددتثم ر  علدددددد  المح سددددددب  الإفصدددددد   تدددددد  ي  ك ف دددددد  تح  دددددد  فدددددد  ال راسدددددد  أهدددددد ا  تمثلدددددد 
 فددددد  المح سدددددب  للإفصددددد   ال ظددددد    الإطددددد ر ووضدددددح  ع ضددددد  الغ  ددددد   لهددددد   وتحق قددددد   ال  شدددددئ  الم ل ددددد  الأسدددددوا 
 للمعددددددد  ي  ل متثددددددد ل اسدددددددت    ه  المسدددددددتثم ي  علددددددد   جددددددد  التددددددد  المت لبددددددد   و رسددددددد  ال  شدددددددئ   الم ل ددددددد  الأسدددددددوا 

 .و  ق  ارتب ط  ت تبط الت  ال ول   المح سب   والات      
 الم ل ددددددد  والأسدددددددوا  الإفصددددددد   بدددددددي  الع قددددددد  أهمهددددددد  مختل ددددددد  ف ضددددددد    ل راسددددددد  م هجدددددددي  الب حددددددد  اسدددددددتخ   وقددددددد 

 مددددد  وغي هددددد  والمقددددد لا  الكتددددد  واسدددددتق ا  المكتبددددد  البحددددد  شدددددم  والددددد   الاسدددددتق ا    المددددد ه  كددددد ن الأول: ال  شدددددئ 
 الاسدددددت ب ط   المدددد ه  فكدددد ن الثدددد ن  أمدددد  ال  شددددئ   الم ل دددد  والأسددددوا  والإفصدددد  . المح سددددب  ت  ولدددد  التدددد  المصدددد  ر

 بدددددي  الع قددددد و   ال  شدددددئ  الم ل ددددد  الأسدددددوا  ك ددددد    وتحسدددددي  المح سدددددب  الإفصددددد   بدددددي  الع قددددد  تح  ددددد  تضدددددم  الددددد  
 جدددددددد   فدددددددد  المح سددددددددب   ور وكدددددددد ل  المسددددددددت ام   الت م دددددددد  أهدددددددد ا  تحقيدددددددد  فدددددددد  ووظ  تدددددددد  المح سددددددددب  الإفصدددددددد  
 .الأج ب  الاستثم ر
 الت م دددد   حقدددد  بمدددد  الأج ب دددد  الاسددددتثم را  م اعدددد   فدددد  المح سددددب  الإفصدددد    سدددد ه  ك ددددف ال راسدددد  نتدددد    وأظهدددد  

 المؤسسددددد   أ ضددددد  الب نددددد م  سددددد ع  المسدددددت ام   الاقتصددددد     الت م ددددد  تعزيدددددز أجددددد  ومددددد   أشدددددك له  بك فددددد  المسدددددت ام 
  ذل   إل  ب لإض ف . الاستثم ري  الق ارا  اتخ ذ ع   المخ ط  مستو   خ   عل  الأر ن   الاستثم ري 



 

 

 
  ري الاسدددددتثم المخددددد ط  لتقليددددد  الم ل ددددد  عمل ددددد ته  ت دددددوي  علددددد  الاسدددددتثم ري  والشددددد ك   المسدددددتثم ي  ال ظددددد   سددددد ع 
 .الإلكت ون  البع  تحقي  عل   س ع  بم  الأ ا  وتحسي  الع ل  
(، بعنةةةةوان: "ألإةةةةر الإفصةةةةاح المحاسةةةةبي فةةةةي جةةةةذب الاسةةةةتثمار الأجنبةةةةي 2023دراسةةةةة النقيةةةة  ويحيةةةة ، ) -

 المباشر وانعكاسه"
 و    ( 2021-2004) لل ت   الاقتص    وال مو المب ش  الأج ب  الاستثم ر بي  الع ق  تحلي  إل  ب لإض ف 

  ور عل  ال راس  ه   ركز  الع ا   ف  الإجم ل  المحل  وال  ت  المب ش  الأج ب  الاستثم ر بي  ال    م ك   الع ق 
 السبب   واخت  ر ARDL نموذج ب ستخ ا  المب ش   الأج ب   الاستثم را  ج   ف  المح سب  الإفص   وأهم  

(Toda- Yamamoto ) (.2018-2013) للأعوا  س و   رب  أس   عل 
 فدددد  سددددبب   ع قدددد  ه دددد ك ك ندددد : الت ل دددد  ال تدددد    عدددد  للعدددد ا  أجدددد    الدددد   الق  سدددد  الاقتصدددد    البحدددد  أسدددد  وقدددد  

 فددددد  عكسدددد  ارتبددددد   ه دددد ك  كددددد  لدددد  ولكددددد  المب شدددد   الأج بدددد  والاسدددددتثم ر العدددد   المحلددددد  ال دددد ت  بدددددي  واحدددد  اتجدددد  
 المحلددددد  وال ددددد ت  المب شددددد  الأج بددددد  الاسدددددتثم ر بدددددي  الأمددددد  طويلددددد  تدددددوازن  ع قددددد  ه ددددد ككمددددد  أن   الآخددددد  الاتجددددد  

 لهددددد  المب شددددد  الأج بددددد  الاسدددددتثم ر تددددد فق   أن ك دددددف ال مدددددوذج أظهددددد  كمددددد   ARDL بحددددد  ل تددددد    وفقددددد  الإجمددددد ل  
 فدددد  الع ا  دددد  الحكومدددد  تتكبدددد ه  التدددد  التكدددد ل ف بسددددب  الإجمدددد ل  المحلدددد  ال دددد ت  علدددد  المدددد   قصددددي  سددددلب  تدددد  ي 

 تلددددددد  تغ  ددددددد  بمجددددددد   المددددددد   طويددددددد  إ جددددددد ب  تددددددد  ي  أ ضًددددددد  لهددددددد  ولكددددددد  الأج ب ددددددد   الددددددد  ط شددددددد ك   مددددددد  التع مددددددد 
 تصددددددح  وسددددددو   الأجدددددد  طويلدددددد  ح لدددددد  هددددددو الخلدددددد  أن إلدددددد  كدددددد ل  الخ دددددد  تصددددددح   ع مدددددد  ويشددددددي   التكدددددد ل ف
 .الم   قصي  لتغي  تع ضه  ع   ال ب  خ ل( %53) ب سب  المتغي ا 
الإفصةةةةةاح المحاسةةةةةبي ودوره فةةةةةي جةةةةةذب الاسةةةةةتثمارات (، بعنةةةةةوان: "2022دراسةةةةةة بةةةةةوودن وشةةةةةطبي، ) -

 الأجنبية المباشرة"
هدددددد ف  ال راسدددددد  إلدددددد  التعدددددد   علدددددد   ور الإفصدددددد   المح سددددددب  وفدددددد  القددددددوا   والتقدددددد ري  الم ل دددددد   ب لإضدددددد ف  إلدددددد  

المسدددددتثم ي   والوصدددددول إلددددد  نتددددد    التعددددد   علددددد  أكثددددد  الع  صددددد  التددددد   دددددت  الإفصددددد   ع هددددد  اهتم مددددد  مددددد  قبددددد  
م عمدددددد  إحصدددددد     فدددددد  اكتشدددددد   الع قدددددد   التدددددد  تدددددد بط الإفصدددددد   المح سددددددب  ب لاسددددددتثم را  الأج ب دددددد  المب شدددددد    

 والت   مك  م  خ له  تق    تحق  الغ ض م  إج ا  ال راس .
 التحليلددددد    الوصددددد المددددد ه  الت ب قددددد  الج نددددد  فددددد  حيددددد  اسدددددتخ م   متعددددد    م هج ددددد   ال راسددددد  هددددد   اسدددددتخ م 
 تددددد  التددددد  ال تددددد    بتحليددددد  وقم ددددد  الأسدددددئل   مددددد  مجموعددددد  علددددد  تحتدددددو   اسدددددتب ن  ب سدددددتخ ا  الإحصددددد    والوصددددد  
 الوصدددد   المدددد ه  علدددد  اعتمدددد ن  فقدددد  ال ظدددد    الج ندددد  فدددد  أمدددد   الوصدددد   المدددد ه  علدددد  ب لاعتمدددد   عليهدددد  الحصددددول

    كم  ت المب ش  الأج ب  والاستثم ر المح سب  ب لإفص   المتعلق  الأس س   الم  ه   تح    خ ل م 



 

 

 
 .SPSS الإحص   ب ن م  استخ ا 

 وق  توصل  ال راس  إل  مجموع  م  ال ت     أب زه :
  تقدددددد  مه   دددددت  التددددد  الظددددد ه   ب قددددد  تصدددددور الب  نددددد   أن مددددد  الت كددددد  فددددد  المح سدددددب  الإفصددددد    سددددد ع 

 .الأج ن  المستثم ي  وخ ص  الم ل    الب  ن   لمستخ م 
 علددددد  الحصدددددول الأج نددددد  للمسدددددتثم ي  ب ل سدددددب  والأسددددد   الأسددددده  مددددد  تجعددددد  المح سدددددب   الشددددد      إن 

 .الصل  وذا  الض وري  الم ل   الب  ن  
   فهددددددد  علددددددد  الأج نددددددد  المسدددددددتثم ي   سددددددد ع  لأنددددددد  الاسدددددددتثم ر حجددددددد  مددددددد   زيددددددد  المح سدددددددب  الإفصددددددد 

 .أفض  بشك  الم ل   التق ري 
  الأج بددددد  الاسدددددتثم ر وقدددد ارا  الع مددددد  الاسدددددتثم ر قدددد ارا  لاتخددددد ذ ف  ددددد   أكثدددد  المح سدددددب  الإفصددددد    عدددد 

 .ش      أكث  ك ن كلم  المح   
(، بعنةةةةةوان: "ألإةةةةةر الإفصةةةةةاح السةةةةةردي علةةةةة  تةةةةةدف  الاسةةةةةتثمار 2019دراسةةةةةة البسةةةةةيوني، و يةةةةةدان، ) -

 الأجنبي المباشر بالتطبي  عل  الشركات المقيدة بسوق الأوراق المالية المصرية"
 المقيددددد   الشددددد ك   وأصدددددح   والمسدددددتثم ي  المددددد ليي  والخبددددد ا  والمح سدددددبي  الأكددددد   ميي  علددددد  اسدددددتب  ن   توزيددددد  تددددد 
 الإج بددددد    مدددد  الانتهدددد   وبعدددد . اسدددددت  عً  126 مدددد  الانتهدددد   تدددد . ال راسدددد  هددددد   لإجدددد ا  المصدددد ي  البورصدددد  فدددد 

 نمددددددددوذج إنشدددددددد   وتدددددددد . أخ دددددددد   أ   ون  الصددددددددح ح  الإج بدددددددد   جم دددددددد  علدددددددد ( %91 أو) اسددددددددتب  نً  115 حصدددددددد 
 .الس     الش      ف ...  مث  مستق  ومتغي  ت ب  كمتغي  المب ش  الأج ب  الاستثم ر حج  ب ستخ ا 
 أن مددددددد  التحقددددددد  فددددددد  الم ل ددددددد  الب  نددددددد   مسدددددددتهلك   سددددددد ع  السددددددد    الإفصددددددد   أن إلددددددد  ال راسددددددد  نتددددددد    أشددددددد ر 
 .كبي   إ ج ب   ع ق  له  والت بع  المستقل  المتغي ا  وأن المع وض  الظ ه   ب ق  تصور الم ل   الب  ن  
(، بعنةةةةوان: "ألإةةةةر كصةةةةاءة الإفصةةةةاح المحاسةةةةبي و وكمةةةةة الشةةةةركات فةةةةي جةةةةذب 2018دراسةةةةة بصةةةةو ، ) -

 الاستثمارات العربية والأجنبية )دراسة تحليلية("
  ال راسدددد  هدددد   فدددد  الأر ن دددد  عمدددد ن بورصدددد  فدددد  2010 عدددد   م رجدددد  شدددد ك  178 مدددد  مكوندددد  عي دددد  اسددددتخ ا  تدددد 

 نمدددددددوذج تضدددددددم ه  التددددددد  المسدددددددتقل  المتغيددددددد ا  أحددددددد  الأر ن دددددد  وغيددددددد  والأج ب ددددددد  الع ب ددددددد  الاسدددددددتثم را  عددددددد   وكدددددد ن
 الإفصددددد   وآل ددددد   المسدددددتقل  المتغيددددد ا  بدددددي  الع قددددد  ال مدددددوذج تضدددددم  كمددددد   إنشددددد    تددددد  الددددد   المتعددددد   الانحددددد ار
 .ت بع  كمتغي ا  الأر نيي  وغي  والأج ن  الع   به   قو  الت  الاستثم را  حج  استخ ا و   والحوكم 

 الإفصدددددددد   بمسددددددددتو   ك مدددددددد  بشدددددددك  تلتددددددددز  لدددددددد ( %58.6) ال راسددددددد  عي دددددددد  أن إلدددددددد  ال راسددددددد  نتدددددددد    أشدددددددد ر وقددددددد  
  حج  بي  إحص      لال  ذا  ع ق  وجو  وع   الإفص    مستو   ف  تب    ً  ه  ك وأن الم لو  



 

 

 
 الحجددددد  كبيددددد   الشددددد ك   عددددد   بشدددددك  المسدددددتثم ون    ضددددد  ذلددددد   إلددددد  ب لإضددددد ف   والإفصددددد   الأج ب ددددد  الاسدددددتثم را 

 .الش ك  إ ار  ف   قته  م  ذل   زي  حي  المؤسس    الملك   ذا  والش ك  

 لإطار النظري ا
 المبحث الأو : الإفصاح المحاسبي

 المطل  الأو : مصهوم الإفصاح المحاسبي وأهدافه
 مصهوم الإفصاح المحاسبي:

 (2019رحمون  ب  لغ  ب ن  الكش  والافش   والتب    والوضو . ) ع   الإفص   المح سب  ف  
 ن الإفصدددد   فدددد  اللغدددد  الع ب دددد  ب لت صددددي   تمثدددد  فدددد  الب دددد ن  فعلدددد  سددددبي  المثدددد ل ال جدددد  ال صدددد   بددددويمكدددد  قددددول 

هددددو ال جددددد  البل ددددج  وفصددددد ح  ال جدددد  ان ددددد   اللسددددد ن بكدددد   صدددددح   وواضدددد   ويقددددد ل: أفصدددد  الصدددددب  أو أفصددددد  
 العلول   . ( أ ف  الظهور والوضو . )الأم  أ  أن  ب

 وق  ت  تع يف الإفص   ف  الاص    بع   تع ي     ن ك  م ه  م   ل :
 خدددد ل مدددد  الم ظمدددد  عدددد  وك ملدددد     قدددد  بمعلومدددد   الم ل دددد  التقدددد ري  قدددد ا  تزويدددد  عمل دددد  هددددو المح سددددب  الإفصدددد  

 (2007)زيو  وآخ ون   .الصل  ذا  الب  ن   جم   تضمي 
 التدددد  ب لمعلومدددد   مدددد  مؤسسدددد  فدددد  محتملدددد  أو ح ل دددد  مصددددلح  لهدددد  التدددد  الأطدددد ا  وتزويدددد  عدددد ض عمل دددد  تُعدددد  

   دددددد  لددددددب  لا واضدددددد  بشددددددك  الم ل دددددد  الحسدددددد ب   فدددددد  الب  ندددددد   عدددددد ض ذلدددددد  ويسددددددتلز  الإفصدددددد    ب سدددددد  تحت جهدددددد 
 (2019)ب  رحمون   .الم ل  الق ر     هم 
 بشددددد ن أحكددددد   إلددددد  والتوصددددد  المعلومددددد   ل شددددد  المسدددددتخ   والددددد ه  الإجددددد ا  إلددددد  الإفصددددد   مصددددد ل   شدددددي  كمددددد 

 (2014)لع وس    .وش    عل   بشك  نش ه   ت  والت  المؤسس   س  س  
 الب  ندددددد   أن التح  دددددد  وجدددددد  علدددددد   ع دددددد  ولك دددددد  الك ملدددددد   ال ع  دددددد  إلدددددد  المح سددددددب  الإفصدددددد    شددددددي  عدددددد    بشددددددك 
 وب لتددددد ل    الأحكددددد   إصددددد ار فددددد  م يددددد   المسدددددتهلكون  سددددد ج ه  التددددد  الصدددددل  ذا  المعلومددددد   جم ددددد  تقددددد   الم ل ددددد 
 للتحقددددددد  وق بلددددددد  مح  ددددددد   تكدددددددون  أن  جددددددد  الب  نددددددد   أن  ع ددددددد  ممددددددد  م  سدددددددبً   الك مددددددد  الإفصددددددد    كدددددددون  أن  جددددددد 
 ن دددد  علددد  الحصددددول مددد  للت كدددد  م هددد  والتحقددد  م اجعتهدددد  وتدددت  متحيددددز  غيددد  مبددد    علدددد  مب  ددد  نهدددد كمددد  أ  و  مددد 

 ب لمعلومدددددد   مق رنتهدددددد  أ ضًدددددد  ويمكدددددد   نسددددددب     مدددددد  ولهدددددد  الم  سدددددد  الوقدددددد  فدددددد  تدددددد ت  المعلومدددددد   هدددددد  و   ال تدددددد   
 (2018)ع س    .مختل   أوق   ف  المؤسس  ن   م  أو أخ    مؤسس   م  الوار  

 أو التقددددد ري  أو الم ل ددددد  القدددددوا   فددددد  الوصدددددف   أو الكم ددددد  سدددددوا  الم ل ددددد  المعلومددددد   عددددد ض عمل ددددد  نويشددددد ر إلددددد  أ
  مزعج  غي  الم ل   القوا   تجع  الم  س   الوق  ف  التكميل   والج اول والم حظ   الحواش  ف 



 

 

 
  فدددد ت  علدددد  الاطدددد   صدددد ح   لهدددد  لدددد   أندددد    كمدددد الخ رج دددد  الأطدددد ا  مدددد  الم ل دددد  القددددوا   لمسددددتخ م  وم يحدددد 

 فددددإن ولدددد ل . السدددد بق  التعدددد ريف مدددد   سددددت ل كمدددد  المح سددددب   للإفصدددد   شدددد م  تع يددددف وهدددد ا  المؤسسدددد  وسددددج  
 المسدددددددت ي    إلددددددد  المعلومددددددد   ونقددددددد  لعددددددد ض المسدددددددتخ م  والم هج ددددددد  العمل ددددددد  إلددددددد   شدددددددي  المح سدددددددب  الإفصددددددد  
 الموجددددددو   المعلومدددددد   جم ددددد   شددددددم  المح سدددددب  الإفصدددددد   أن نتددددد ك  أن المهدددددد  ومددددد   الاتصدددددد ل أ وا  ب سدددددتخ ا 

 .الم ل   الب  ن   وك ل  الم ل   التق ري  ف 
  صدددددب  معدددددي   موضدددددو  فددددد  اسدددددتخ امه   مكددددد  التددددد  المختل ددددد  المح سدددددب   الس  سددددد   مددددد  الع  ددددد  لوجدددددو  نظدددددً او 

 بدددددد ل  وض تدددددد تبط أنهدددددد  كمدددددد    قدددددد مه  التدددددد  والأعدددددد اض الم دددددد ه   لت ددددددو  نظددددددً ا أهم دددددد  أكثدددددد  المح سددددددب  الإفصدددددد  
 والقواعددددددددددد  والمصددددددددددد لح   والأسددددددددددد  المبددددددددددد    فددددددددددد  المتمثلددددددددددد  المح سدددددددددددب   والس  سددددددددددد   الأس سددددددددددد   المح سدددددددددددب  
 .الم ل   الب  ن   وع ض إع ا  ف  الإ ار  تتبعه  الت  والإج ا ا 

 علددددد  القددددد ر  إلددددد  ت تقددددد  مددددد  كثيددددد اً  الخ رج ددددد  الأطددددد ا  أن ت جددددد  إلددددد  المعلومددددد   عددددد  الافصددددد   أهم ددددد  أن كمددددد 
 الكشددددد  ولأن  الاخت ددددد را  اتخددددد ذ أجددددد  مددددد  تحت جهددددد  التددددد  المعلومددددد   إع   هددددد  علددددد  الاقتصددددد     الوحددددد   إجبددددد ر
  الم ل ددددد  السدددددو   فددددد  الع الددددد   عدددددزز ب لتددددد ل  فإنددددد  المعلومددددد    إلددددد  للوصدددددول متسددددد وي  ف صددددد  المسدددددتثم ي   مددددد  
 & Beaudoin) .واز هدددد ر  السددددو   توسدددد  إمك ن دددد  مدددد  ويزيدددد  ل سددددتثم ر م  سددددب  بيئدددد   خلدددد  ب لتدددد ل  وهدددد ا

Werner, 2011) 
 ويمك  ذك  أهم   الإفص   المح سب  ف  الت ل :

 .الإفص   ت بي  خ ل م  الم ل   الب  ن   صح  ضم ن  ت  -
 والمسددددددد همي  الإ ار  بدددددددي  التدددددددوازن  مددددددد  نوعددددددد ً  ت سددددددد  ال ول ددددددد  المح سدددددددب  معددددددد  ي  ومواصددددددد    شددددددد و  إن -

 .الش ك  ف  المصلح  أصح   ومص ل  الأعم ل وش ك  
 .ج   مستثم ي  ج   م   سه  الإفص   لمت لب   ال ول   المح سب   ب لمع  ي  الالتزا  إن -
 .الحك م  الم ل   الق ارا  اتخ ذ ف  الم   ي  المح سب  الإفص   ت بي  معلوم   تس ع  -
 .الم ظم  ف  والمس  ل  ال ق ب  ف  المس ع   -
 .للش ك   والم اجع  المح سب  أنظم  ف  الثق  م  معي  مستو   ب    -
 (2012إب اه    . )العم  ع  و   ق  متحيز  وغي  ح  ث  معلوم   تق    -

 الصصاح المحاسبي:أهداف 
 التقدددددد ري  فدددددد  المح سددددددب  الإفصدددددد   فددددددإن   قدددددد قهدددددد   وغدددددد ض مدددددد  تح لدددددد   كددددددون  أن  جدددددد  شدددددد   كدددددد  أن وبمدددددد 

  له   سم  وض  ف  ه  ال    أولئ  قب  م  الم ش   سلوك توج   وه  الوظ     ه   أ ضً   خ   الم ل  



 

 

 
   هم :الإفص   ورا   كم  ن ه ف ن ه  كو   معي  ه   لتحقي  معي   حق    ع  ب لكش 
 فدددد  المحدددد و   الخبدددد   ذ  المسددددتثم  علدددد  للإفصدددد   التقليدددد   الدددد ه    كددددز الاتجةةةةاه التقليةةةةدي ل فصةةةةاح: -

 التددددد  المعلومددددد   علددددد  الت كيدددددز الضددددد ور   مددددد  أن سددددده   حم  ددددد  أجددددد  ومددددد   الم ل ددددد  الب  نددددد   اسدددددتخ ا 
 وتبسدددددد ط ال قددددددي   عدددددد   مدددددد  ع ل دددددد   رجدددددد  تعكدددددد  التدددددد  المعلومدددددد   تقدددددد    وتج دددددد  ب لموضددددددوع    تتميددددددز

وحم  دددددد  المسددددددتثم ي    المحدددددد و   المع فدددددد  ذو   للمسددددددتثم ي  م هومدددددد  تكددددددون  بحيدددددد  الم شددددددور  المعلومدددددد  
 .الم ل سو   ف  الع  ل غي  التع م م  

 القدددددد ار صدددددد    إع دددددد   هددددددو الحدددددد ل  الكشدددددد  اتجدددددد   مدددددد  الهدددددد  إن  الاتجةةةةةةاه الحةةةةةةد:ث فةةةةةةي الإفصةةةةةةاح: -
 علددددد   قتصددددد  الإفصددددد   ن ددددد    عددددد  لددددد  الاعتبددددد ر  فددددد  الهددددد   هددددد ا أخددددد  ومددددد   الصدددددح ح  المعلومددددد  

 إضددددد ف  تددددت  ذلدددد   مدددد  وبددددد لاً   العدددد    للمسددددتثم  وم  سددددب  الإمكدددد ن قددددد ر موضددددوع   م ل دددد  ب  ندددد   تقدددد   
 والمحللددددددددون  المسددددددددتثم ون  يعتمدددددددد و   للإفصدددددددد   الموسدددددددد  ال  دددددددد   إلدددددددد  والم  سددددددددب  الضدددددددد وري  المعلومدددددددد  

 .الاخت دددد را  اتخدددد ذ ع دددد  وفهمهدددد  اسددددتخ امه  فدددد  والخبدددد   المع فدددد  مدددد  كبيدددد  قدددد ر علدددد  الواعيددددون  المدددد ليون 
 (1993)السي   

 المطل  الثاني: مقومات الإفصاح المحاسبي
  عتم  الإفص   المح سب  عل  مجموع  م  المقوم   الأس س    ن ك  م ه  م   ل :

 تحد:د المستخدم المستهدف للمعلومات المحاسبية: -
 بع  ددددد  اسدددددتخ امه  طددددد    وتختلددددد  المختل ددددد   ال ئددددد   مددددد  الع  ددددد  قبددددد  مددددد  المح سدددددب   المعلومددددد   اسدددددتخ ا   دددددت 

 إطدددددد ر تح  دددددد  إن ويقدددددد ل  مب شدددددد  غيدددددد  بشددددددك   سددددددتخ م  الآخدددددد  والددددددبع  مب شدددددد   بشددددددك   سددددددتخ مون  ال دددددد  
  المح سددددددب   للمعلومدددددد   المقصددددددو  المسددددددتخ   تح  دددددد  علدددددد  ح سدددددد  بشددددددك   عتمدددددد  الصددددددح   المح سددددددب  الإفصدددددد  

   ونجدددددد  أنواحت  جدددددد ته  المح سددددددب   المعلومدددددد   مسددددددتخ م  تح  دددددد  الصددددددع  فمدددددد  ت ددددددوعه   وبسددددددب  ذلدددددد   ومدددددد 
 تسددددددتخ   التدددددد  الم ظمدددددد   أو الأطدددددد ا  لت ددددددو  نظدددددد ا التقدددددد ري   لإنشدددددد   أس سدددددد  ن بدددددد   ن التقدددددد ري  معدددددد   لدددددد  

   تتمث  ف :المت وع  واهتم م ته  ومت لب ته  المح سب   المعلوم  
  الع  دددددددد  تتجدددددددد وز ألا  جدددددددد  المعلومدددددددد   تكل دددددددد  أن علدددددددد  للتقدددددددد ري  الاقتصدددددددد     الجدددددددد و   مبدددددددد أ  ؤكدددددددد 

 احت  جددددد   لتلب ددددد  متعددددد    نمددددد ذج وفددددد  واحددددد  مددددد ل  تق يددددد  إعددددد ا  الصدددددع  مددددد   جعددددد  ممددددد   المتوقددددد 
 .التق ري  ه   تستخ   الت  المختل   ال ئ  

 
 



 

 

 
  والمسدددددتقبليي  الحددددد ليي  المسدددددتهلكي  مت لبددددد   لتلب ددددد  أغددددد اض عددددد    خددددد   واحددددد  مددددد ل  تق يددددد  تجم ددددد  

 البددددد    هددددد ا فدددددإن للغ  ددددد   وم صدددددل  طويلددددد  م ل ددددد  تقددددد ري  إلددددد  سددددديؤ   لأنددددد  نظدددددً ا ذلددددد   علددددد  عددددد و 
 (2019)ب  زا    .ت  ي   ويصع  عمل  غي 

 م جع دددددد  ك ق دددددد  واسددددددتخ ام  مسدددددته   مسددددددتخ   تعيددددددي  الأكدددددد   ميون  اقتددددد  فقدددددد   المشددددددكل   هدددددد   وبسدددددب 
 حدددددول اختل دددددوا أنهددددد  مددددد  الددددد غ  علددددد  المح سدددددب    للمعلومددددد   معتمددددد   مشددددد رك   شدددددك  مددددد  لمع فددددد  ر  سددددد  
  عتقددددددد  م تظمًدددددد   مسددددددتثمً ا  كدددددددون  أن  جدددددد  أندددددد  الدددددددبع   عتقدددددد  وبي مدددددد   المسدددددددتخ   هدددددد ا تع يددددددف ك ف دددددد 

 بواسدددد   المسددددته   المسددددتخ   هويدددد  تح  دددد  الآن يددددت و   م لً دددد  خبيددددً ا  كددددون  أن  جدددد  أندددد  الآخدددد  الددددبع 
 ل شددددددم  واحدددددد   فئدددددد   تجدددددد وز مدددددد  وهددددددو ( ICAPA) المعتمدددددد    القدددددد نونيي  للمح سددددددبي  الأم يكدددددد  المعهدددددد 
 .التق ري  ه   ف  المستخ م  الأس س   ال ئ   مجموع 

 لهددددد   م  سدددددب  معلومددددد   الوقددددد  ن ددددد  فددددد  وتتضدددددم  عددددد   غددددد ض ذا  م ل ددددد  قدددددوا   إعددددد ا  الممكددددد  مددددد و 
 ه مدددددددد  لتسلسدددددددد  وفقًدددددددد  ر  سدددددددد   فئدددددددد    دددددددد   احت  جدددددددد   علدددددددد  الت كيددددددددز مدددددددد  المشددددددددت ك   الاحت  جدددددددد  

 مه دددددددد  فدددددددد  الآرا  اسددددددددتق     وقدددددددد الدددددددد ا  ي و  المحتملددددددددون  والمدددددددد لكون  الحدددددددد ليون  المدددددددد لكون : للأولويدددددددد  
بددددد  رحمدددددون  ) .الم ل ددددد  للب  نددددد   الأس سددددديي  للمسدددددتخ مي  المشدددددت ك  الاحت  جددددد   تح  ددددد  علددددد  المح سدددددب 

2019) 
 صاح عنها:تحد:د نوع وطبيعة المعلومات المحاسبية الواج  الإف -

 تعتبددددددد  المح سدددددددب   والمعلومددددددد   الب  نددددددد   مددددددد  الم ل ددددددد  والتقددددددد ري  الب  نددددددد   مسدددددددتخ م  احت  جددددددد   تلب ددددددد  أن بمددددددد 
 لهددددد  سددددد كون  ع هددددد  الكشددددد  تددددد  التددددد  والمعلومددددد   الب  نددددد   هددددد   ونوع ددددد  حجددددد  فدددددإن للإفصددددد    الأس سددددد  الهددددد  
 العددددددددد  ) الع مددددددددد  المح سدددددددددب   المم رسددددددددد   المح سدددددددددبون  يسدددددددددتخ  و   المسدددددددددتخ مي  هدددددددددؤلا  أنشددددددددد   علددددددددد  تددددددددد  ي 

 فددددددد  الق نون ددددددد  المت لبددددددد   أخددددددد  مددددددد  نشددددددد ه     بغددددددد  التددددددد  المح سدددددددب   المعلومددددددد   مقددددددد ار لتح  ددددددد ( المح سدددددددب 
 :الت ل   ال ئ   إل  ع ه  الكش   ج  الت  المعلوم   تقس   ويمك   الاعتب ر
 :التددددد  الكم ددددد  المعلومددددد   لتح  ددددد  اسدددددتخ امه   مكددددد  ر  سددددد   مجددددد لا  أربعددددد  ه ددددد ك معلومةةةةةات كميةةةةةة 

 الملك ددددددد   حقدددددددو   فددددددد  التغيددددددد ا  وب ددددددد ن الددددددد خ   وب ددددددد ن ال قددددددد    التددددددد ف  ب ددددددد ن: ع هددددددد  الكشددددددد   دددددددت 
  رجتددددتكمدددد   المسددددت ي     مدددد  ر  علدددد   ا مدددد ً   حصدددد  الإفصدددد   مدددد  الجددددز  هدددد ا أن يدددد ك و   والميزان دددد 

 بهدددددد  ق مدددددد  التدددددد  الم ل دددددد  الأحدددددد ا  نت جدددددد  تق   يدددددد  أو فعل دددددد  مبدددددد لج إلدددددد  تشددددددي  ب رقدددددد   القددددددوا   هدددددد  
 .الم ظم 

 



 

 

 

 يدددت ف الكم ددد   ب لب  نددد   الأح ددد ن مددد  كثيددد  فددد  تددد تبط المعلومددد   هددد   أن بمددد  :علومةةةات  يةةةر كميةةةةم 
 خددددددد ل مددددددد  وكددددددد ل  ال   سددددددد   الم ل ددددددد  الب  نددددددد   خددددددد ل مددددددد  الكم ددددددد  غيددددددد  الب  نددددددد   عددددددد  الإفصددددددد  
  دددددددددت  فإنددددددددد  الإ ار   تق يددددددددد  إلددددددددد  ب لإضددددددددد ف  اله مشددددددددد   الم حظددددددددد   أو التكميل ددددددددد  الم ل ددددددددد  الب  نددددددددد  
 فهددددد  زيددددد    شددددد نه  مددددد  ب  يقددددد  وصددددد   بشدددددك  المح سدددددب   التقددددد ري  فددددد  الج نددددد  هددددد ا عددددد  الإفصددددد  
 (2019)ب  زا    .الم ل   الب  ن   ف  تظه  الت  ال ق    ب لأرق   و قت  المستخ  

 الإرشددددددد  ا  مددددددد  لمجموعددددددد  تخضددددددد  ع هددددددد  الكشددددددد   دددددددت  التددددددد  المعلومددددددد   أن نتددددددد ك  أن المهددددددد  ومددددددد 
 الب  ندددددد   فدددددد  عليهدددددد  العثددددددور  مكدددددد  التدددددد  الب  ندددددد   وكم دددددد  نددددددو  علدددددد  قيددددددوً ا تضدددددد  التدددددد  والافت اضدددددد  

 .وإ ض ح   كم حظ   الم ل   الب  ن   وخ رج  اخ  م  ك  عل  ه ا وي  ب   الم ل  
 القدددد ار  اتخدددد ذ عمل دددد  فدددد  ال قددددي  عدددد   مسددددتو   خ دددد  علدددد  تسدددد ع  المعلومدددد   كم دددد  إن القددددول وخ صدددد 

 قدددددد ا   علدددددد  ق رتدددددد  لتحسددددددي  القدددددد ار ب تدددددد    ك   دددددد  ب رجدددددد  القدددددد ار متخدددددد  تق دددددد  المعلومدددددد   جددددددو   أن كمدددددد 
 .نت  ج  م  والاست     المح سب  الإفص  

 توقيت الإفصاح عن المعلومات المحاسبية: -
 لهددددد  إت حتهددددد   جددددد  أنددددد  أ  م  سدددددب   تكدددددون  حتددددد  الم  سددددد  الوقددددد  فددددد  القددددد ار لمتخددددد   المعلومددددد   تقددددد     جددددد 
 إعددددددد ا ه   دددددددت  الم ل ددددددد  الب  نددددددد   أن مددددددد  الددددددد غ  علددددددد و   القددددددد ارا  فددددددد  التددددددد  ي  علددددددد  قددددددد رته  تتضددددددد  ل أن قبددددددد 

  رجدددد  إلدددد   ددددؤ   السدددد وي  ربدددد  الم ل دددد  الب  ندددد   وعدددد ض إنتدددد ج أن إلا الم ل دددد   السدددد   نه  دددد  فدددد  عدددد   ً  وع ضدددده 
 ب سددددددتخ ا  بسدددددد ع  بدددددد لت بؤ القددددددوا   هدددددد    سددددددتخ   الدددددد   للشددددددخص  سددددددم  لأندددددد  م يدددددد  وهدددددد ا ال   دددددد    مدددددد  ع ل دددددد 

 .س وي  ال ب  الب  ن  
 الكشددددد   دددددت  التددددد  المعلومددددد   واكتمددددد ل  قددددد  مت لبددددد   بدددددي  تدددددوازن  ه ددددد ك  كدددددون  أن  جددددد  ذلددددد   إلددددد  ب لإضددددد ف 

 (2000عب  الع ل  ) .ع ه  الكش  وس ع  ع ه  
 لإبدددددد   مع صدددددد   كدددددد  ا   الإنت ندددددد  عبدددددد  اسددددددتخ ام   مكدددددد  المح سددددددب  الإفصدددددد   أن م حظدددددد  أ ضًدددددد  المهدددددد  ومدددددد 

 المؤسسدددددددد   الأسددددددد لي  ت دددددددوي  فددددددد  ر  سدددددددً    ورًا الإنت نددددددد  لعدددددددد  حيددددددد  الم ل ددددددد   الب  نددددددد   ب سدددددددتخ ا  الأطددددددد ا 
 الدددد   الوقدددد  انخ دددد ض   ب لإضدددد ف  إلدددد الم ل دددد  الب  ندددد   ق دددد  وفدددد  الم ل دددد  وغيدددد  الم ل دددد  الب  ندددد   عدددد  للإفصدددد  

 .الأط ا  لجم   الم لوب  الب  ن   تستغ ق 
 الم  سددددد  الوقددددد  فددددد  الوصدددددول إمك ن ددددد  الم ل ددددد  الب  نددددد   مسدددددتخ م  مددددد   بهددددد   دددددت  التددددد  ال رجددددد  فدددددإن وب لتددددد ل  

 المح سدددددب  الغددددد ض كددددد ن إذا مددددد  تحددددد   الاقتصددددد     القددددد ارا  اتخددددد ذ فددددد  لمسددددد ع ته  المح سدددددب   المعلومددددد   إلددددد 
  وب لت ل  م  م  أق  تصب  فإنه  ال ه     الموع  بحلول الم ل   الب  ن   تق     ت  ل  إذاف  است      ت  ق 



 

 

 
 (2018أبو زي   ) .الاقتص     الق ارا  اتخ ذ ف  كثيً ا المستخ مي  تس ع  لا

 معوقات الإفصاح المحاسبي والعوامل المؤلإرة عليهالمطل  الثالث: 
 معوقات الإفصاح المحاسبي:

 الب  نددددددد   قددددددد ا  لمت لبددددددد   الددددددد قي  ال هددددددد  ج نددددددد  إلددددددد  المعلومددددددد    ل شددددددد  والحددددددد فز القددددددد ر  الإ ار  تمتلددددددد  ع ددددددد م 
 فدددد  تقدددد  التدددد  العوا دددد  مدددد  الع  دددد  ه دددد ك ذلدددد   ومدددد   ح لاتدددد  أفضدددد  فدددد   كددددون  الشدددد      مسددددتو   فددددإن الم ل دددد  

   م ه :المث ل  الإفص   تحقي  ط ي 
 .بمص لحه   ض  ق  مم  الش ك  ع  معلوم   عل  الحصول ف  الم  فسي  مس ع   -
 لارت دددد   نت جدددد  أعلدددد  بدددد جور العم ل دددد  ال ق بدددد   ت  لدددد  قدددد  المت حدددد   المعلومدددد   مدددد  المزيدددد  ه دددد ك أن بمدددد  -

 ال ق بددددد   مددددد  الت ددددد وض م ددددد   ويحسددددد  الم شددددد   تتحملهددددد  التددددد  التكددددد ل ف   فددددد  ممددددد  وتوزيعهددددد   الأربددددد  
 اسددددتخ ا  إلدددد  تددددؤ   قدددد  المجدددد ل هدددد ا فدددد  الإفصدددد   عمل دددد   مدددد  المزيدددد  فددددإن ذلدددد   علدددد  عدددد و   ال ول دددد 

 الت  وضددددد  موق هددددد  تعزيدددددز إلددددد  تهددددد   العم ل ددددد  ال ق بددددد     حيددددد  أنلصددددد لحه  المعلومددددد   لهددددد   الآخددددد ي 
 (2014لع وس   ) .فيه  المس همي  أو الش ك  حس   عل 

 الب  ندددددددد   واسددددددددتخ ا  وفهدددددددد  قدددددددد ا   علدددددددد  والتقدددددددد ري  الم ل دددددددد  القددددددددوا   مسددددددددتخ م  قدددددددد ر  فدددددددد  الاخت فدددددددد   -
 .ع ه  المبلج المح سب  

 خددددد ل مددددد  ب شددددد ه  مق رنددددد  أقددددد  بتكل ددددد  القددددد ار لمتخددددد   الأس سددددد   المعلومددددد   تقددددد   ب  لددددد  مصددددد  ر تدددددواف  -
 .المتك ر  التق ري 

ع سدددددد   ) .الم ل دددددد  الب  ندددددد   مسددددددتخ م  مدددددد  المختل دددددد  لل ئدددددد   المعلوم ت دددددد  ب لمت لبدددددد   الم ظمدددددد  جهدددددد  -
2018) 

ب ل سدددددب  للع  ددددد  مددددد  المؤسسددددد    حيددددد  ويجددددد  الإشددددد ر  إلددددد  أن المب لغددددد  فددددد  عمل ددددد  الإفصددددد   قددددد  تكدددددون مضددددد   
أن فدددد  ذلددددد  انتهددددد ك لسددددد ي  معلوم تهددددد   كمدددد  أن ذلددددد   سددددده  علددددد  الم  فسدددددي  اختدددد ا  معلوم تهددددد  السددددد ي  ممددددد  قددددد  

  ض  بمصلحته .
وصددددددعوب  فهدددددد  المصدددددد  ر الب  لدددددد  قدددددد   واجدددددد  بعدددددد  المسددددددتثم ي  صددددددعوب  فدددددد  فهدددددد  الإجدددددد ا ا  المح سددددددب    كمددددد  

تخ م  القددددوا   الم ل دددد  ب لمعلومدددد   التدددد   حتدددد جون إليهدددد  ب قدددد  تكل دددد   وقدددد   كددددون التدددد  تددددزو  متخدددد   القدددد ار ومسدددد
ه دددددد ك فجددددددو  بددددددي  مسددددددتخ م  المعلومدددددد   ومعدددددد  ه  فدددددد  تح  دددددد  أهم دددددد  هدددددد   المعلومدددددد   و  متهدددددد  نت جدددددد  افتقدددددد ر 

  .المؤسسدددددددد   لل را دددددددد  الك   دددددددد  ب حت  جدددددددد   المسددددددددتثم ي  وال ئدددددددد   المختل دددددددد  التدددددددد  تسددددددددتخ   هدددددددد   القددددددددوا   الم ل دددددددد
 (2021بوو ن  ش ب   )



 

 

 
 العوامل المؤلإرة عل  الإفصاح المحاسبي:

لا تدددددت  عمل ددددد  الإفصددددد   المح سدددددب  بعشدددددوا     بددددد  أنهددددد  تدددددت  ب ددددد   علددددد  مجموعددددد  مددددد  المحددددد  ا  التددددد  تتددددد اخ  
  مدددد  بي هدددد  لتخدددد ج بمجموعدددد  مدددد  العوامدددد  المددددؤ   عليهدددد   هدددد   العوامدددد  تبدددد ز مدددد  خدددد ل العوامدددد  البيئ دددد  السدددد     
والعوامدددددد  الاقتصدددددد     والس  سدددددد   والم ل دددددد  والثق   دددددد   كمدددددد  أن هدددددد   العوامدددددد  تختلدددددد  بدددددد خت   المؤسسدددددد    مدددددد  
حيددددد  ال شددددد   والحجددددد  ومصددددد  ر التمويددددد   ومددددد  أهددددد  المحددددد  ا  التددددد   جددددد  ت  ولهددددد  للإفصددددد   المح سدددددب  والتددددد  

  ج  م اع ته   م   ل :
 نوع المستخدمين وطبيعة ا تياجاتهم: -

حيدددددد   توقدددددد  ذلدددددد  علدددددد   ختلددددد  نددددددو  المسددددددتخ مي  وطب عدددددد  احت  جددددد ته    مدددددد  بيدددددد ه  وعلدددددد  المسددددددتو  الددددد ول   
حسددددد  طب عدددددد  ال ظدددددد   الاقتصددددد    والس  سدددددد  السدددددد     وندددددو  هدددددد ا ال ظدددددد    وه ددددد ك مجموعدددددد  مدددددد  المسددددددت ي    أو 

 (2018)أبو زي    المستخ مي  المهتمي  ب لمؤسس    وه :
  والمرتقبون:المساهمون الحاليون 

هددددد  ندددددو  مددددد  المسددددد همي  الددددد    هددددد  بح جددددد  إلددددد  معلومددددد   تسددددد ع ه  علددددد  اتخددددد ذ القددددد ارا  الب ع ددددد  
لحقددددددو  الملك دددددد  فدددددد  المؤسسدددددد   فلكدددددد   تمك ددددددوا مدددددد  تقيدددددد   التدددددد فق   ال ق  دددددد  فهدددددد  بح جدددددد  إلدددددد  هدددددد   

جلددددددد  المعلومددددددد   التوضددددددد ح    ب لإضددددددد ف  إلددددددد  المعلومددددددد   المتعلقددددددد  بدددددددإج ا ا  التوزيددددددد  وقددددددد ارا  م
 الإ ار  وم ا ب  الحس ب   وغي ه .

 :المقرضين والمحولين 
 لأن  وذل   الم ل   والب  ن   التق ري  ف  م لوب  والضددددددددددددم ن   والسدددددددددددد  ا  ب لق وض المتعلق  المعلوم  

 .الب  ن   ه   م  مختل   مؤش ا  استخ ص  مك 
 .الم ل كس   ت  ع  م  الت ريخ ف  الوق . 1
 بشدددك  ال وا   تجم   خ ل م  الق وض وسددد ا  المخ ط  إ ار  عل  الم ل   للمؤسدددسددد  الت ريخ   الق ر . 2

 .مح    مواعي  ف   ور  
 وتق    موظ يه   روات  بتقي   الشدددددددددددد ك       ك ف   إل  المق م  الت  صددددددددددددي  تشددددددددددددي  :والموظصين العملاء 

 .مور  ه  م  والخ م   السل  عل  والحصول لعم  ه   الم تج  
  :المؤسددددددددددسدددددددددد  ق ر  حول المعلوم   بجم  الت ظ م   والجه   الحكوم  تهت الحكومة ووكلائها التنظيمية 

 إل  أ ضددددً  تق  مه  ويت  شدددد ك    كونوا أن يمك و   والمقت ضدددد  المسددددتثم   لموار ه  ال ع ل الاسددددتخ ا  عل 
 (2020)عم ر   ل غ    .الض ا   مصلح 



 

 

 
 ال ول ف  الم ل   للب  ن   ال   سدد  المسددتخ   ه  الحكوم  أن( FASB) الم ل   المح سددب  مع  ي  مجل  ق ر

 والموظ ي ( والح ليي  السددددددد بقي ) وال ا  ي  الح ليي  المسدددددددتثم ي  أن حي  ف  الم كزي   والاقتصددددددد  ا  ال  م  
 التج ري  الأنشدددد   عولم  أن إل  ويخلص  الأسدددد سدددديون  المسددددتخ مون  ه  الضدددد ا   وسددددل    والاقتصدددد   ي 
 الأسدده   تمتل  الت  تل  وخ صدد  الم ظم    واضدد     الإفصدد   توزي  ف  ح سددم   ورا لعب  والاسددتثم ري 

 ذل  وشم   والمق ضي  المستثم ي  مج   م  أكث  الأط ا  م  واسع  لمجموع  المعلوم   ع  الكش  إل 
 م  المعلوم   م  المزي  المجموع   ه   طلب  ل ل   ونت ج  ونق ب ته   والعم ل والمور    المسددددددددددددددتهلكي 

 .وجو ت  الإفص   تعزيز عل  أجب ه  مم  المؤسس   
 الجهات المسؤولة عن وضع معا:ير الإفصاح: -
 المح سدددددب  خ   تع و   الصددددد ر  المح سدددددب  الت ظ   م   ول  ك  تع م  ك ف   عل  اعتم ً ا الإفصددددد   مت لب   تختل 

 تستخ   الت  ال ول  ف  المح سب  للوا   ال   س  المص ر ب لحكوم   م تبط وط   مجل  عليه   ش   الت  الوط    
 .الق نون  ال ه 

 مهمً   ورًا الم ل   الأورا  ت اول وهيئ   الم ظم   تلع  الم ن   الوصددددددددول إنشدددددددد   فيه   ت  الت  البل ان ف ونج  أن  
 .ومع  ي   الإفص    رج  تح    ف 

 المنظمات والمؤسسات الدولية: -
  الإفصدد   عمل    ف  مؤ    أط افً  ال ول   والمؤسددسدد   الم ظم   تعتب  المحل    والقواني  الم ظم   إل  وب لإضدد ف 

 : ل  م  الم ظم   ه   أمثل  وم   الإفص ح   عل  الت  ي  م  مت  وت  ب رج   الم ظم   ه   تتمت  حي 
 :الجمعية الاقتصادية الأوروبية 

 م  سلسل  الجمع   ه   أص ر  وق   الأوروب  الاتح    ول م  مجموع  قب  م  الم ظم  ه   إ ار  تت 
 الأعضدددددد   لل ول أوام  ه  ب  الأعضدددددد    ال ول ف  قواني  ل سدددددد  التوجيه   ه    الإفصدددددد   توجيه  
 (2009طلب   ) .الجمع    ه   ع  الص  ر  التوجيه   م  لتتواف  قواني ه  تع    لمح ول 

  المتحدة:منظمة الأمم 
 المسددددتو   عل  الإفصدددد   مج ل ف  كبي  ت  ي  له  تزال ولا له  وك ن  1976 ع   الم ظم  ه   ت سددددسدددد 

 مج ل ف  جي اً  ت ريب ً  م ربي  خبي اً  34 م  مكون  جمع   تكل ف ت  حي  مؤسدددددسددددد ته   خ ل م  ال ول 
 معدد  ي  ذلدد  ف  بمدد  المعدد  ي   هدد   عل  تق ي  بتقدد    بدد وره  قدد موا والدد    الدد ول دد   المحدد سددددددددددددددبدد  معدد  ي 

 خ صددددددد  الت ريخ  ه ا بع  التغيي ا  م  الع    إج ا  ت    كم ت ق حه  ت  حي  1977 ع   ف  الإفصددددددد  
 .ع ه  الكش  ت  الت  المعلوم   بمق رن   تعل    م 



 

 

 
 :الاتحاد الدولي للمحاسبين 

 بت ظ   الاتح   ه ا ويختص   ول  91 تمث  مح سدددب   هيئ  124 م  أكث  م  تت ل  ع لم   م ظم  ه 
ل غ   عم ر   ) .ال ول   المح سددددددددددددددب   للمع  ي  م  بقته  م  للت ك  الم ل   الب  ن   وم اجع  ت قي  عمل  

2020) 

 المبحث الثاني: الاستثمارات الخارجية
 مصهوم الاستثمارات الخارجيةالمطل  الأو : 

 .مح    أه ا  لتحقي  بل ه  خ رج أصول ف  الأف ا  أو الش ك   تستثم  ع  م  ال ول  أو الخ رج  الاستثم ر  ح  
 (2009)علوان  
 بغ  المق    المستثم  لبل  الإقل م   الح و  خ رج الخ رج   الأسوا  ف  ال   ض  الأموال ر استثم أن  أ ض ً  وي ت ض

 (2009) ري    .جم ع   أو ف     مب ش    غي  أو مب ش   الاستثم را  ه   ك ن  إذا عم  ال ظ 
 خ رج المختل   الاقتصدددددد     والموار  الم ل رأ  اسددددددتخ ا  عب ر  ع  هو الخ رج  الاسددددددتثم ر نب  وب لت ل   مك  القول

 .م ل   فوا   تحقي  به   ال ول  ح و 
 وه  ك الع    م  الخص  ص الت  تميز الاستثم ر الخ رج  ع  الاستثم ر المحل   م ه  م   ل :

 .ومخ ط ه  عوا  ه  لت و  نظ ا الاستثم ر أ وا  اخت  ر ف  الم ون  -
 .وال مو والتخصص ب لاتس   تتميز المتق م  الأسوا  أن حي  الاستثم ر  أ وا  بك ف  العم  -
 .الاستثم ر لأ وا  والجغ اف  ال وع  الت و  نت ج  المستثم ي   عوا   عل  ت  ي ه  وتقلي  المخ ط  توزي  -
 تك ولوج   اسددددددددددددتخ ا  خ ل م  الق ارا  لاتخ ذ الم  سدددددددددددد  والأسدددددددددددد   الك مل  ب لمعلوم   المسددددددددددددتثم  تزوي  -

 (2009)علوان   .الح  ث  الاتص ل وط    المعلوم  
 .المتخصص  والمؤسس   والمحللي  الخب ا  توص    عل  ب    الم بح  الاستثم ر أ وا  اخت  ر -
 .العم   أسع ر وتقلب   التضخ  مع لا  ب رت    الم تب   المخ ط  -
 (2011)ب  عو     .الوط   الاقتص   و ع  المحل  وال  ت  الاستثم ر حي  م  الاجتم ع   العوا   قل  -

 ه    بي  وت بط  الخ رج  والمسددتثم  المضدد ف البل :   هم ط في   شددم  الخ رج  الاسددتثم رويج  الإشدد ر  إل  أن 
  الم   ومتوس   طويل  مك س  تحقي  إل  خ له  م  م هم  ك   سع حي   المش و   ف  مشت ك  مص ل  ال  في 

 ويمك  تقس   ه   الأه ا  كم   ل :
 



 

 

 
 ه ا ال و  م  الأه ا   تمث    م   ل : أهداف الدولة المضيصة للاستثمار: -

     الأخ    للش ك   والتك ولوج   وال     الم     الموار  م  والاست     الاست. 
   الاقتصددددددد    التك م  وتحقي  والخ م   الإنت ج ق  ع  بي  الاقتصددددددد     الع ق   إق م  عل  المسددددددد ع 

 .فيهم 
  ال اخل  وال  ت  العم   ف ص وخل  الع م   الإ  ا ا  زي    خ ل م   تحق  ال   الاقتص    التوس. 
  الم ل رأ  وت فق   الخ م   ف  التج ري  التب  لا  عل  الت  ي  خ ل م  الم فوع   ميزان تحسي. 
 أبو رحم  ) .والسدددد  سدددد   الاقتصدددد     السدددد     لتحقي  السددددع  م  الوط   الاقتصدددد   اسددددتق ل عل  الح  ظ

 (2020وآخ ون  
 وال    سع  إل  تحقي  الأه ا  الت ل  : أهداف المستثمر الأجنبي: -

   واح   بيئ  ف  الاستثم ر مخ ط  وتقلي  الأرب   تعظ. 
     المض    ال ول توف ه  الت  والجم ك   الض يب   والحوافز ال ب ع   الموار  م  الاست. 
  الحج  فوا   وج   ج      ول   أسوا  ف  التوس. 
     الإنت ج تك ل ف لخ   ال خ ص  العم ل  م  الاست. 
  (2014أرشي   الغصي   ) .الأرب   زي    وب لت ل  الت  فس    والم اكز ال سب   المزا   تحسي 

 الت  ب   ع   ب جو   ع   م  إل   ؤ   مم  معي    توقع   ظ  ف  الأه ا  ه   حصدددددددددددد  إل  ط   ك  ويسددددددددددددع 
 المصددددددددددددددلح  وطب ع  نو  ول   المشددددددددددددددت ك  مصددددددددددددددلحته  ل ب ع  المتب  ل الت  ه  ب رج   تح   ال جو  حج  أن حي 

 .ن سه  الأه ا . المشت ك 

 المطل  الثاني: مميزات وعيوب الاستثمارات الخارجية
 الاستثمارات الخارجية:مميزات 

 فهمه  م    ب  الخ رج   الاسددتثم را  م  الأخ    الأنوا  عل  المب شدد  ل سددتثم ر المضدد    ال ول مختل  ت ضددي  إن
 : ل    م  ال وا     وتتمث الاقتص    ال مو  ف  تشم  والت  ال و   ه ا م  عليه  الحصول  مك  الت  لل وا  
 خ ل م  والم فوع   التج ر   الميزان تحسدددددددددددي  إل  للتصددددددددددد    الموج  الإنت ج وزي    الوار ا  خ    ؤ   -

 .الأج ب  الم ل رأ  م  المزي  ج  
 الملموسدددد  الأصددددول جل  خ ل م  الاقتصدددد     الت م   عمل    ف  عل  المب شدددد  الأج ب  الاسددددتثم ر  سدددد ع  -

 .الج س    المتع    الش ك   خ ل م  الت ظ م   والمه را  والتك ولوج   الم ل رأ  مث  الملموس  وغي 
 



 

 

 
 الأج ب  الم ل رأ  جل  خ ل م  وذل  المحل   الاستثم ر تحسي  عل  المب ش  الأج ب  الاستثم ر  س ع  -

 (2010سع ون  ) .الم خ ا  زي    وب لت ل  الاستثم را   ه   فوا   م   زي  مم  المحل    والم خ ا 
 ه   م تج   تسددددوي  نت ج  والخ رج   المحل   الأسددددوا  ان ت   وتوسدددد   الم تج   م  السددددو   احت  ج   تلب   -

 .الاستثم را 
 والمؤسددددسدددد   الج سدددد    المتع    الشدددد ك   بي  المب شدددد  التع ون  خ ل م  المحل   الشدددد ك   ك     تحسددددي  -

 أو الإنتدد ج دد   ال دد قدد  بزيدد    الع ض أو الإنتدد ج وظ  دد  تتمثدد  حيدد  خلف دد   ع قدد  تكون  أن ويمك . المحل دد 
 .التسوي  وظ    ف  تتمث  أم م    ع ق 

 إل   ضدددددد  ه  مم  المحل    المؤسددددددسدددددد   بي  الم  فسدددددد  رو  تعزيز عل  المب شدددددد  الأج ب  الاسددددددتثم ر  عم  -
 .الم اف  وت وي  والتوس  البق   ه   تحقي  عل  الت كيز

 ب عم له  للق    الج سدددددد    متع    الشدددددد ك   تق مه  الت  الج     المشدددددد ري  خ ل م  الب  ل  مع لا  خ   -
 (2020)صل ح    .الخ ص 

 نق ا المب شدددددد  الأج ب  ل سددددددتثم ر الإ ج ب  الت  ي  م  الاسددددددت     خ ل م  الاقتصدددددد     الت م   مسددددددتو   رف  -
 .الم   وطويل  متوس   ت موي  مب  را  خ ل م  وتج رته  ال ول  اقتص   عل  عي   م ل ورأ 

 ل  معقول  ب سددددع ر محل   الم تج  والخ م   السددددل  إت ح  خ ل م  ال  م   البل ان ف  التضددددخ  ح   م  الح  -
 .مكل   استي ا ه  وك ن الس ب  ف  مت ح  تك 

 زي    عل   سددددد ع  مم  وال خ  الإنت ج زي    عل  المب شددددد   الأج ب   ل سدددددتثم را  الإنت ج   المشددددد ري  تسددددد ع  -
 (2007)عب  المقصو    .المع ش   الظ و  تحسي  وب لت ل  ال مو

 الاستثمارات الخارجية: عيوب
 : ل  كم  م ه  بعض ً  س  ك  الم ل  ه ا وف   ع     سلب   عواق  الخ رج  ل ستثم ر  كون  أن  مك 

  س ع  ق  مم  العم  ف ص م  المزي  خل  ف  كبي  بشك   س ه  ل  مش وع ت  خ ل م  الأج ب  الاستثم ر -
 .فيه   ستثم  الت  ال  م   ال ول ف  الم تش   الب  ل  م  الح  ف 

 اسدددددت زا  ع  فضددددد  وموار ه   ال  م   البل ان شدددددعو  ب سدددددتغ ل ت ريخ   المب شددددد  الأج ب  الاسدددددتثم ر ارتبط -
 .ال ب ع     واته 

 إل  الأج ب  ال ق  م  كبي   كم    ت ف  إل  الم ل ل أ  المصدد ر  ال ول  إل  والأرب   الم ل رأ  إع    تؤ   -
 (2010)محم      .المض    ال  م   ال ول  م فوع   ميزان ف  خل  إل   ؤ   مم  الخ رج 

 



 

 

 

 البل ان ف  الضددددددددددد يب   الق ع   ن    تضددددددددددديي  عل  ال وي  الم   عل  المهم  الضددددددددددد يب   الإع   ا  عم ت -
 .للخ   الوط    والميزان   الم فوع   ميزان  ع ض مم  ال  م   

 (2009الخ  ل  ) .المتق م  ب ل ول صل  ذا  تع  ل  الم قول  التك ولوج   -
 ف  والصددددددد  ع   ال     والخب   وال را   المع ف  توفي  ف  كبي   مسددددددد هم  الأج ب  الاسدددددددتثم ر مشددددددد ري  تق   لا -

 والت ظ م   الإ اري  الق را  لت وي  الك     ال  ص توف  لا المش ري  ه   أن كم . فيه  تق  الت  ال  م   البل ان
 .الخ رج م  الخب ا  استي ا  ط ي  ع  أو مت   هو م  عل  تعتم  لأنه  المحل   والخب ا  والمه را 

 مث  مح    مش ري  عل    كزون  ال    الأج ن  للمستثم ي  ب ل سب  وخ ص  الواح    السلع  اقتص   تشج   -
 .الزراع  والإنت ج والتع    والغ ز ال  ط

 الت م د  تجدد   الأج ب دد  الاسددددددددددددددتثمدد را  بع  تتخدد هدد  الت  الموات دد  وغي  المحدد  دد   المواق  بع  إل  ويُ ظ  -
ع ع او   ) .به  ضدد ر  تك  ل  إن ب لبيئ   مب ل   غي  أنه  عل  المضدد    البل ان ف  والاجتم ع   الاقتصدد    

2023) 

 الخارجيةالمطل  الثالث: العلاقة بين الإفصاح المحاسبي وجذب الاستثمارات 
 ب  واته  الم ل   الأسددددددوا  توف و   البل ان مختل  ف  الاقتصدددددد    لل شدددددد   الأسدددددد سدددددد  المح ك الم ل   الأسددددددوا  تعتب 

 الم خ ا  تجم   ف  مهم ً   وراً  الم ل   الأسدددددددوا  تلع كم    الاسدددددددتثم ري  الأنشددددددد   لتموي  ال ز  الم ل رأ  المختل  
 .الموار  استخ ا  وتحسي  ت شي  إل   ؤ   مم  إنت ج    الأكث  الق  ع   نحو وتوجيهه 

 تحقي  أج  م  الأج ب   الأموال ر و  م  ممك  ق ر أكب  ج   هو المتق م  وحت  ال  م   ال ول اهتم   ك ن لق و 
 ال مو  مع لا  رف  ف   سددددددد ه  ذل  وك  الإنت ج  مع لا  ورف  الإ  ا ا   وزي    العم   ف ص وخل  الت م    خ ط

 ت  ي  يت   و ال  م   البل ان معظ  تواجهه  الت  الب  ل  مشددددددددكل  وح  القوم   ال  ت  وزي    التضددددددددخ   عل  والسدددددددد    
)ح     .كك  والمجتم  للأف ا  والاقتصددددددددددد    الاجتم ع  ال ف   تحسدددددددددددي  إل   ؤ   مم  الاقتصددددددددددد      الت م   خ ط

2006) 
  تخ ون  ال    م  وغي ه  والمق ضددددي  للمسددددتثم ي  للمعلوم   مهم  مصدددد  ر الم شددددور  الم ل   والب  ن   التق ري  تع و 

 والمسددددددتخ مي  المسددددددت ي    إل  المح سددددددب   المعلوم   لتوصددددددي  وسدددددديل  كونه  ع  فضدددددد ً  الم ل  رأ  سددددددو   ق ارا 
 والتق ري  ح سدددددب   الم للمعلوم   الأسددددد سددددد  المصددددد ر فه . والاقتصددددد     الاسدددددتثم ري  الق ارا  اتخ ذ ف  لمسددددد ع ته 

 .للمح سب  ال ه    الم ت  ه  الم ل  
 



 

 

 
 ه  الم ل   التق ري  أن كم  المح سب    للمعلوم   الأس س   المص  ر ه  والاقتص     الاستثم ري  الب  ن   تعتب كم  

 وال ا  ي  المسدددددددددتثم ي  الم شدددددددددور  الم ل   والب  ن   التق ري  ف  الوار   المعلوم   تسددددددددد ع . للمح سدددددددددب  ال ه     ال ت ج 
 ف  تسددد ع  ومعلوم   تق ري  توفي  خ ل م  والت وي ي  الاسدددتثم ري  ق اراته  ت شدددي  عل  وغي ه  والمحتملي  الح ليي 

 ب لاسدددددددددتثم ر المتعلق  والق ارا  السددددددددد  سددددددددد   الإ ار  تقي  ... تمكي  ع  فضددددددددد ً  ال ق     الت فق   وتوقي  حج      
 الم ل   والأح ا  العمل    ع  وتعب  تصدددددددددددددور ومو وق  م  سدددددددددددددب  معلوم   الم ل   التق ري  ف تو . والتموي  والعمل   
)ع ع او    .والتزام ته  الشدددد ك  أصددددول تح    ف  وتسددددتخ   الم ل  رأ  أسددددوا  ف  أسددددهمه  ت اول  ت  الت  للشدددد ك  

2023) 
 تلب  الت  ال وع   المح سدددب   المعلوم   عل  المتزا   لل ل  اسدددتج ب  المح سدددب  الإفصددد   توسددد   أهم   تزا    لق و 

 الصددل  ذا  المعلوم   ع  المح سددب  الكشدد  ويؤ  . الم ل   السددو   ف  المتع     المعلوم   مسددتخ م  احت  ج  
 تسدد ه  الت  الم  سددب  البيئ  تهيئ . الوط   المسددتو   عل  ع ه  والإفصدد   الاقتصدد     الموار  تخصدد ص إل  والمو وق 

 مت ح  الم ل   وغي  الم ل   والمعلوم   الب  ن   تكون  أن   بغ  الخ رج    كم  الاسددددتثم را  ج  و  التشددددج   خل  ف 
 .إليه  الوصول ويسه  واس  ن    عل 

 لاتخ ذ المستخ مي  م  وغي ه  المستثم ون   ستخ مه  الت  المعلوم   مص  ر أه  أح  الم شور  الم ل   الب  ن   تع و 
 ال شدددددددد   طب ع  عل  التع   ف  المسددددددددتثم ي  تسدددددددد ع  حي  الاقتصدددددددد      الق ارا  م  وغي ه  الاسددددددددتثم ري  الق ارا 

 (2020)أبو رحم  وآخ ون   .ال ول ف  الاستثم را  ح ك  وتقي   تحلي  وك ل  الاقتص   
 جو   تحسدددددددي  ف  ال ول   الم ل   التق ري  ومع  ي  مح سدددددددب  مع  ر لك  الإفصددددددد   بمت لب   الم شددددددد   التزا ويسددددددد ه  
 (Al Frijat, 2016الخ رج . ) الاستثم ر ج   عل  ويس ع  الم ش      م  م  ويزي  المح سب    المعلوم  

 وم  أب ز المع  ي  ال ول   الت   هت  به  المستثم ون الأج ن  وتس ع ه  عل  اتخ ذ الق ارا  الاستثم ري   م   ل :
  ج  عل   ( ألإار التغييرات في أسةةةةعار اةةةةرف العملات الأجنبية:IAS 21معيار المحاسةةةةبة الدولي رقم ) -

 الم ش   بخصوص ه ا المع  ر أن ت ص  عم   ل :
  ت  الت  الم ل   الأ وا  ع  ال  تج  ال  و   ب سددددددتث    ال خ   ق  م  ف  الصدددددد   أسددددددع ر ف و   إ راج  ت 

 رق  الم ل   للتق ري  ال ول  المع  ر م   تم شددددددددددد  بم  الخسددددددددددد ر  أو ال ب  خ ل م  الع  ل  ب لق م  تقي مه 
(9). 

  الص   أسع ر ف و   مبلج م  وتتواف  الملك   حقو   ضم  م  ص  ب   ف  الص   أسع ر ف و   تظه 
 .ونه  ته  ال ت   ب ا   ف  ه  

 



 

 

 

 مع  ي  م  متوافق  ب نه  الب  ن   وصدد   ت  الوظ ف    العمل  غي  بعمل  م ل   ب  ن   شدد ك  ت شدد    م ع 
 .ب  معمول وت سي  مع  ر ك  مت لب   تستوف  ك ن  إذا فقط ال ول   الم ل   التق ري 

   التغيي ا  أسب   وك ل  التق ري  إع ا  ع   للم ش   الوظ ف   العمل  ف  تغيي ا  أ  ع  الإفص. 
 العملدد  بجدد ندد  ع هدد  الإع ن   جدد  الوظ ف دد  العملدد  ع  تختل  المدد ل دد  القوا   ع ض عملدد  كدد ندد  إذا 

 .مختل   ع ض عمل  اخت  ر وسب  الوظ ف  
 عمل  أو الوظ ف   العمل  غي  بعمل  أخ    إضدددددددددددد     م ل   معلوم   أ  أو الم ل   الب  ن   ع ض ت  إذا 

 المعلوم   تح    الم شددد   عل    ج  مسدددبقً   المح    المت لب   اسدددت      ت  ل  إذا أو للم شددد    الع ض
 العمل  تح   . الم ل   التق ري  مع  ي  ال ول   المع  ي  م  تتواف  الت  المعلوم   ع  وتمييزه  الإضدددددددد    

 للحصددول المسددتخ م  الت جم  وط يق  للم شدد    الع مل  والعمل  الإضدد      المعلوم   ع ض به   ت  الت 
 .الإض     المعلوم   عل 

 فصا ات(:ة )الإ( الأدوات الماليIFRS 7معيار التقارير المالية الدولية رقم ) -
 وق  ور      أن   ج  الإفص   عم   ل :

 ال فت ي  بتقي م ته  بمق رنته   سم  الم ل   والم لوب   للموجو ا  الع  ل  الق م  ع  الإفص   إن. 
   الم ل   والتزام ته  موجو اته  تص  ف الش ك  عل   ج  الع  ل   الق م  ع  الإفص   ع. 
 ( قياس القيمة العادلة:IFRS 13الدولية رقم )معيار التقارير المالية  -

 الإفص   ع  المعلوم   الت  تس ع  عل  تقي   ك  مم   ل : ج  عل  الم ظم  
  المق ر  والالتزام   للأصدددددول المؤشددددد ا  تل  لت وي  المسدددددتخ م  التقي   وم خ   ط    ع  الكشددددد   ت 

 .الأول  الاعت ا  بع  الم ل  الم كز ق  م  ف  متك ر غي  أو متك ر أس   عل  الع  ل  ب لق م 
  عل ( 3 المسددددتو  ) للم حظ  ق بل  غي  ر  سدددد   م خ   ب سددددتخ ا  ال وري  الع  ل  الق م     سدددد   ت  ي 

 (2020)أبو نص ر وحمي ا    .لل ت   الآخ  الش م  ال خ  أو الخس ر  أو ال ب 

 ال شددد   ع  واضدددح  بصدددور  المسدددتثم ي  لتزوي  وشددد مل  مح    الم ل   والب  ن   التق ري  تكون  أن  ج  ل ل   ونت ج 
 للمستثم ي  المح سب   المعلوم   ف     م   عل  ال راس  أهم   ت تكز. الاستثم ر فيه   ت  الت  ال ول  ف  الاستثم ر  

 .الم ل   الأسوا  ف  الأج ب  الاستثم ر ق ارا  عل  وت  ي ه 
 
 
 



 

 

 الخاتمة:
 است ت ج مجموع  م  ال ت     أب زه :م  خ ل م  سب    مك  

 البعددددددد  تحقيددددددد  فددددددد   سددددددد ع  ممددددددد  الاسدددددددتثم ر  لشددددددد ك   صدددددددح ح  معلومددددددد    دددددددوف  المح سدددددددب  الإفصددددددد   -
 .له  الأمث  والاستخ ا  ال ب ع   الموار  ت ظ   خ ل م  المست ام  للت م   الب  ن 

  سددددددم  ممدددددد  للمسددددددتثم ي   اله مدددددد  المعلومدددددد   ل قدددددد  المح سددددددب  الإفصدددددد   الاسددددددتثم ر شدددددد ك   اسددددددتخ م  -
 .م  ق   استثم ري  ق ارا  ب تخ ذ له 

 إلددددد  أ   ممددددد  الم ل ددددد   التقددددد ري  إلددددد  المسدددددتثم ي  وصدددددول زيددددد    إلددددد  للشددددد ك   المح سدددددب  الإفصددددد   أ   -
 .الش ك   تل  ف  الاستثم را  حج  زي   

 الم ل ددددددد  الإجددددددد ا ا  ت دددددددوي  فددددددد  والمسدددددددتثم ي  الاسدددددددتثم ر شددددددد ك   المح سدددددددب   الشددددددد      سددددددد ع   وقددددددد  -
 .الع ل   الاستثم ر مخ ط  م  للتخف ف

  سددددد ه  ممددددد  الاسدددددتثم ري  الخ ددددد را  مق رنددددد  فددددد   سددددد ع  المح سدددددب   المعلومددددد   عددددد  المح سدددددب  الإفصددددد   -
 .ال وليي  المستثم ي  ج   ف 

 التوايات:
 الوصددددول  سدددده  لأندددد  تخصصدددد   فدددد  كدددد  الشدددد ك  أقسدددد   لجم دددد  الإلكت وندددد  المح سددددب  الإفصدددد   أهم دددد  -

 .الق ار اتخ ذ ف  للمس ع   المعلوم   إل 
 فددددد   وراً   لعددددد  الددددد   المح سدددددب  الإفصددددد   علددددد  ب لاعتمددددد   مج لددددد  فددددد  كددددد  الشددددد ك  إ ارا  ك فددددد  إلدددددزا  -

 .الت وي 
 الإفصدددددددددد   ب هم دددددددددد  الاسددددددددددتثم ر شدددددددددد ك   فدددددددددد  العل دددددددددد  والإ ار  والمسددددددددددؤولي  العدددددددددد ملي  توع دددددددددد  ضدددددددددد ور  -

 .الاستثم ري  الق ارا  اتخ ذ ع   المخ ط  تقلي  ف  المح سب 

 
 
 
 
 
 
 



 

 

 

 لمراجع:ا
 المراجع العربية:

  الإفصدددددد   المح سددددددب  و ور  فدددددد  جدددددد   الاسددددددتثم را  الخ رج دددددد   المجلدددددد  2023ع عدددددد او   أنددددددور ع دددددد    -
 .11  الع   7

  تدددددددد  ي  نمدددددددد ذج وقواعدددددددد  الإفصدددددددد   المح سددددددددب  المسددددددددتح    علدددددددد  ك دددددددد    سددددددددو  2012إبدددددددد اه    نبيدددددددد    -
 .6مجل  الش و  للعلو  التج ري   الع    الأورا  الم ل   المص ي  

المح سدددددب  فددددد  ضدددددو  المعددددد  ي  المح سدددددب   ال ول ددددد :  راسددددد   الإفصددددد    2011الجعبددددد    مجددددد   أحمددددد    -
مي ان دددددددد  علدددددددد  الشدددددددد ك  السددددددددعو    للصدددددددد  ع   الأس سدددددددد   )سدددددددد ب ( شدددددددد ك  مسدددددددد هم  سددددددددعو     مجلدددددددد  

 .9الأك   م   الع ب   الم توح  ب ل نم رك  الع   
  أ دددددددد  الإفصدددددددد   المح سددددددددب  فدددددددد  جدددددددد   2023كمدددددددد ل عبدددددددد  العزيددددددددز   حيدددددددد     سدددددددد  غدددددددد ن    ال قيدددددددد   -

الاسددددددتثم ر الأج بدددددد  المب شدددددد  وانعك سدددددد  علدددددد  ال مددددددو الاقتصدددددد    فدددددد  العدددددد ا   عدددددد   خدددددد ص بدددددد لمؤتم  
العلمددددد  ل ابددددد  لكل ددددد  الإ ار  والاقتصددددد    ج معددددد    ددددد ل  االاقتصددددد   الع اقددددد  فددددد  ظددددد  الأزمددددد   الاقتصددددد     

   الع   )خ ص(.5   تحليل   للتع ف ا  المجل  المع ص  : ر 
  الإفصدددددد   المح سددددددب  و ور  فدددددد  جدددددد   الاسددددددتثم را  الأج ب دددددد  2022بددددددوو ن  خ  جدددددد   شدددددد ب   هبدددددد    -

المب شددددددد    مددددددد ك   مكملددددددد  ل يددددددد  الم سدددددددت  فددددددد  العلدددددددو  الم ل ددددددد  والمح سدددددددب  تخصدددددددص م ل ددددددد  المؤسسددددددد   
ميلدددددد   معهدددددد  العلددددددو  الاقتصدددددد     والتج ريدددددد  وعلددددددو  الجزا دددددد   الم كددددددز الجدددددد مع  عبدددددد  الحفدددددد   بوالصددددددو  

 التسيي   قس  العلو  الم ل   والمح سب .
 جدددددددددد   فدددددددددد  الشدددددددددد ك   وحوكمدددددددددد  المح سددددددددددب  الإفصدددددددددد   ك دددددددددد    أ دددددددددد   2018بصددددددددددول  ربدددددددددد  م جدددددددددد    -

  الم ظمددددددد  الع ب ددددددد  للت م ددددددد  الإ اريددددددد   جمع ددددددد  الددددددد ول (تحليل ددددددد   راسددددددد ) والأج ب ددددددد  الع ب ددددددد  الاسدددددددتثم را 
 الع ب  .

  أ ددددد  الإفصددددد   السددددد    علددددد  تددددد ف  الاسدددددتثم ر 2019البسددددديون   هيدددددث  محمددددد   زيددددد  ان  أحمددددد  السدددددي    -
الأج بددددددد  المب شددددددد  بددددددد لت بي  علددددددد  الشددددددد ك   المقيددددددد   بسدددددددو  الأورا  الم ل ددددددد  المصددددددد ي   ج معددددددد  عدددددددي  

  معهددددد  لمح سددددب  والم اجعددددد  بكل دددد  التجدددد ر   مجلدددد  علم دددد  متخصصددددد  ومحكمدددد  تصدددد ر عددددد  قسدددد  اشددددم 
 .8  الع   21العبور الع ل  للح سب   ونظ  المعلوم    المجل  



 

 

  أ ددددددد  الإفصددددددد   المح سدددددددب  علددددددد  جدددددددو   القددددددد ارا  الاسدددددددتثم ري   أط وحددددددد  2019بددددددد  رحمدددددددون  سدددددددل     -
بسددددددددك     كتددددددددورا   تخصددددددددص مح سددددددددب   كل دددددددد  العلددددددددو  الاقتصدددددددد     والتج ريدددددددد  وعلددددددددو  التسدددددددديي   ج معدددددددد  

 الجزا  .
بددددد ون تددددد ريخ نشددددد    ور الإفصددددد   المح سدددددب  فددددد   عددددد  ال ق بددددد  والمسددددد  ل  العلدددددول  عبددددد  المددددد ع  ع ددددد    -

فدددددد  الشدددددد ك   المسدددددد هم  الع مدددددد  ق دددددد   غددددددز   أط وحدددددد  م جسددددددتي   تخصددددددص مح سددددددب  وتمويدددددد   كل دددددد  
 التج ر   الج مع  الإس م    غز   فلس ي .

ت شدددددي  قددددد ار    ور الإفصددددد   المح سدددددب  فددددد  السدددددو  الأورا  الم ل ددددد  فددددد  2007زيدددددو   ل  دددددف وآخددددد ون   -
نون ددددددد   الاسددددددتثم ر  مجلدددددد  ج معدددددد  تشدددددد ي  لل راسدددددد   والبحدددددددو  العلم دددددد  سلسددددددل  العلددددددو  الاقتصدددددد     والق 

 .1  الع   29سوري   المجل  
  تدددددددد  ي  الق دددددددد   المح سددددددددب  علدددددددد  الإفصدددددددد   فدددددددد  القددددددددوا   الم ل دددددددد   أط وحدددددددد  2014لع وسدددددددد   آسدددددددد     -

قتصددددد     وعلدددددو  تج ريددددد  وعلدددددو  التسددددديي   م جسدددددتي   تخصدددددص  راسددددد   م ل ددددد  ومح سدددددب    كل ددددد  علدددددو  ا
 ج مع  المسيل   الجزا  .

   ور مسددددددتو  الإفصدددددد   المح سددددددب  فدددددد  التقدددددد ري  الم ل دددددد  علدددددد  ك دددددد    2018ع سدددددد   سددددددي وان كدددددد ي    -
  مجلددددد  ج معددددد  2سدددددو  الأورا  الم ل ددددد  مددددد  وجهددددد  نظددددد  م اقبددددد  الحسددددد ب   فددددد  إقلددددد   ك  سدددددت ن  العددددد   

 البش ي .الت م   
  تدددددددد  ي  نمدددددددد ذج وقواعدددددددد  الإفصدددددددد   المح سددددددددب  المسددددددددتح    علدددددددد  ك دددددددد    سددددددددو  2012نبيدددددددد   إبدددددددد اه     -

 الأورا  الم ل   المص ي   مجل  الش و  للعلو  التج ري .
  مددددددددد   أهم ددددددددد  المعلومددددددددد   المح سدددددددددب   للمسدددددددددتثم ي   مددددددددد ه  مقتددددددددد   لت دددددددددوي  1993السدددددددددي   أحمددددددددد    -

 و  التج ري .الإفص   المح سب  لت ش ط سو  الم ل المص    مجل  البح
   ور الإفصددددددددد   المح سدددددددددب  فددددددددد  تحسدددددددددي  المعلومددددددددد  المح سدددددددددب    أط وحددددددددد  2019بددددددددد  زا   لب ددددددددد    -

 كتددددددددورا   تخصددددددددص مح سددددددددب   كل دددددددد  العلددددددددو  الاقتصدددددددد     والتج ريدددددددد  وعلددددددددو  التسدددددددديي   ج معدددددددد  بسددددددددك    
 الجزا  .

ج معددددد  عدددددي     التقددددد ري  الم ل ددددد   أسددددد  الإعددددد ا  والعددددد ض والتحليددددد  2000عبددددد  العددددد ل  حمددددد   طددددد ر    -
 شم   مص .

  ا تدددددد اك 4  المح سددددددب  ال ول دددددد  وانعك سدددددد ته  علدددددد  الدددددد ول الع ب دددددد    2018أبددددددو زيدددددد   محمدددددد  المبدددددد وك   -
 لل ش  والتوزي   الق ه    مص .



 

 

  تددددددد  ي  الق ددددددد   المح سدددددددب  علددددددد  الإفصددددددد   المح سدددددددب  فددددددد  القدددددددوا   الم ل ددددددد   2014لع وسددددددد   آسددددددد     -
ومح سدددددب    كل ددددد  علدددددو  اقتصددددد     وعلدددددو  تج ريددددد  وعلدددددو  أط وحددددد  م جسدددددتي   تخصدددددص  راسددددد   م ل ددددد  

 التسيي   ج مع  المسيل   الجزا  .
   ور مسددددددتو  الإفصدددددد   المح سددددددب  فدددددد  التقدددددد ري  الم ل دددددد  علدددددد  ك دددددد    2018ع سدددددد   سددددددي وان كدددددد ي    -

  مجلددددد  ج معددددد  2سدددددو  الأورا  الم ل ددددد  مددددد  وجهددددد  نظددددد  م اقبددددد  الحسددددد ب   فددددد  إقلددددد   ك  سدددددت ن  العددددد   
 البش ي . الت م  

  معوقددددددد   الإفصددددددد   المح سدددددددب  للمعلومددددددد   المتضدددددددم   2020عمددددددد ر   محمددددددد  العبددددددد   لددددددد غ   فتحددددددد    -
بدددددد لقوا   الم ل دددددد  وفدددددد  مت لبدددددد   المعدددددد  ي  المح سددددددب   فدددددد  ظدددددد  البيئدددددد  الجزا  يدددددد   مجلدددددد  إ ار  الأعمدددددد ل 

 .1  الع   6وال راس   الاقتص      المجل  
ح سددددددددب  علدددددددد  الق مدددددددد  السددددددددو    للسدددددددده   مدددددددد ك   م جسددددددددتي     أ دددددددد  الإفصدددددددد   الم2009طلبدددددددد   أميدددددددد     -

 تخصص الاقتص   والم  جم    ج مع  م تور   قس  ي  .
  إ ار  الاسددددددتثم ر )بددددددي  ال ظ يدددددد  والت بيدددددد (   ار الثق فدددددد  لل شدددددد  والتوزيدددددد   2009علددددددوان  ق سدددددد  ندددددد  ف   -

 الأر ن.
 .   ار ال  زور  لل ش  والتوزي   الأر ن2009 ري   كم ل آل شي    -
  أ ددددد  العوامددددد  المؤسسددددد ت   فددددد  جددددد   الاسدددددتثم را  الأج ب ددددد  المب شددددد   فددددد  2011بددددد  عدددددو    حسددددد ن    -

 الجزا    أط وح  م جستي   تخصص م ل    ول    ج مع  وه ان.
  الإفصدددددددد   فدددددددد  القددددددددوا   الم ل دددددددد  للب ددددددددوك التج ريدددددددد  2014أرشددددددددي   عبدددددددد  المع دددددددد   الغصددددددددي   نددددددددوا    -

تثم ي  فدددددد  سددددددو  عمدددددد ن المدددددد ل   مجلدددددد  البحددددددو  التج ريدددددد   المجلدددددد  الأر ن دددددد  وأ  هدددددد  علدددددد  قدددددد ارا  المسدددددد
 .1  الع   36

فددددد  جددددد    المح سدددددب    ور الإفصددددد   2020أبدددددو رحمددددد   محمددددد   رشدددددوان  عبددددد  الددددد حم   حمددددد    خ لددددد    -
الاسدددددددتثم را  الأج بددددددد  لتحقيددددددد  أبعددددددد   الت م ددددددد  المسدددددددت ام   مجلددددددد  ج معددددددد  الإسددددددد ا  للمدددددددؤتم ا  العلم ددددددد   

 .4الع   
    ددددددد   أ ددددددد  بعددددددد  المؤشدددددددد ا  الكم ددددددد  ل قتصددددددد   الكلددددددد  علددددددد  الاسددددددددتثم ر 2010فددددددد رو   سدددددددع ون   -

 الأج ب  المب ش   م ك   ل ي  شه    الم جستي   س  ف.
  نوع دددددددد  المؤسسدددددددد   وتدددددددد فق   الاسددددددددتثم ر الأج بدددددددد  المب شدددددددد  فدددددددد  الجزا دددددددد   2020صددددددددل ح   م تدددددددد     -

 م ك   مق م  ل ي  شه    ال كتورا   سي   بلعب  .



 

 

  1  الآ دددددد ر الاقتصدددددد     ل سددددددتثم را  الأج ب دددددد    ار ال كدددددد  الجدددددد مع    2007نزيدددددد   عبدددددد  المقصددددددو    -
 الإسك  ري .

   ور الاسددددددددددتثم را  الأج ب دددددددددد  غيدددددددددد  المب شدددددددددد   فدددددددددد  الت م دددددددددد  2010محمدددددددددد     رضدددددددددد  محمدددددددددد  أحمدددددددددد    -
ج معددددددد  عدددددددي   الاقتصددددددد     فددددددد  الأسدددددددوا  ال  شدددددددئ   المجلددددددد  العلم ددددددد  ل قتصددددددد   والتجددددددد ر   كل ددددددد  التجددددددد ر  

 .1شم   الع   
الإفصددددددد   الاخت ددددددد ر  و ور  فددددددد  ت شدددددددي  القددددددد ارا  الاسدددددددتثم ري    2009الخ ددددددد ل  توفيددددددد  عبددددددد  المحسددددددد    -

فددددددد  السدددددددو  المددددددد ل  السدددددددعو     راسددددددد  مي ان ددددددد   الملجددددددد  العلم ددددددد  ل قتصددددددد   والتجددددددد ر   كل ددددددد  التجددددددد ر   
 .3ج مع  عي  شم   الع   

  معدددددد  ي  المح سددددددب  والإبددددد   المدددددد ل  ال ول دددددد    ار وا دددددد  2020أبدددددو نصدددددد ر  محمدددددد   حميددددد ا   جمعدددددد    -
 لل ش .
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